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EITEX
Figyelemfelhivas

Az Eltex Kereskedelmi és Fuvarozo Kft. felelds az Informaciés Dokumentumban szerepld
informaciokért és az Informaciés Dokumentum félrevezetd tartalmaval és az informacid
elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért. Ezen feleldsség az Informacios Dokumentum kozzétételétol
szamitott 6t évig terheli és feleldssége érvényesen nem zarhato ki és nem korlatozhato.

A jelen Informéciés Dokumentum félrevezetd tartalmaval és informacio elhallgatasaval okozott kar
megtéritéséért kizarolag a Kibocsatd felel, ezért a Kibocsato kifejezetten felhivja a figyelmet arra,
hogy a Kotvények a Befektetok szempontjabdl kiemelten kockazatosnak mindésiilnek.

Tekintettel arra, hogy a Kétvény az MNB Novekedési Kotvényprogramjanak keretében értékpapir-
aukcio, mint — a Tajékoztatd Rendelet 2. cikk d) pontjanak megfeleld — értékpapirra vonatkozo
nyilvanos ajanlattétel tjan keriilt forgalomba, valamint a Tpt. 2019. december 26. napjan hatalyba
Iépett 5. § (1) bekezdés 95. pontjara, amely egyértelmiivé teszi, hogy az értékpapirra vonatkozo
nyilvanos ajanlattétel utjan forgalomba hozott értékpapirok — amely esetek korébe a Tajékoztato
Rendelet 1. cikk (4) bekezdés a) és c) pontja szerinti esetek is tartoznak — egyuttal nyilvanosan
forgalomba hozott értékpapiroknak felelnek meg, ezért a Ko6tvény nyilvanosan forgalomba hozott
értékpapirnak mindsiil.

Jelen Informéciés Dokumentum nem tekinthetd és nem mindsiil a tékepiacrél szold 2001. évi CXX.
torvény (a ,, Ipt.”) és az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2017/1129 rendelete (a ,,Prospektus Rendelet”)
alapjan tajékoztatonak vagy alaptajékoztatonak. Sem az MNB, sem mas feliigyeleti hatésag nem
vizsgalta és nem latta el jovahagyasaval a jelen Informaciés Dokumentumot, tovabba a Budapesti
Ertéktézsde (a ,,BET”) mint piacmiikodteté az Informacios Dokumentum jovéhagyasa sordn nem
vizsgalta az abban foglalt informaciok megfelel6 alatamasztottsagat és pontossagat, illetve teljességét,
amelyek tekintetében kizardlag a Kibocsatot terheli minden jogi feleldsség. Ebbdl a szempontbdl a
Kotvényekbe torténd befektetés nagyobb kockazatot képvisel azokhoz az esetekhez képest, ahol
rendelkezésre 4ll az illetékes feliigyeleti hatosag altal jovahagyott tajékoztato.
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INFORMACIOS DOKUMENTUM

1. Felelos személyek

Az Eltex Kereskedelmi és Fuvarozo Kft. (4028 Debrecen, Weszprémi u. 2. A épilet 2.;
cégjegyzékszama: 09-09-002333; a tovabbiakban: ,,Kibocsato vagy Tarsasdg”) felelds az Informacios
Dokumentumban szerepld informaciokért és az Informaciés Dokumentum félrevezetd tartalmaval és
az informacio elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért. Ezen feleldsség az Informaciés Dokumentum
kozzétételétdl szamitott 6t évig terheli és feleldssége érvényesen nem zarhato ki és nem korlatozhato.

Alulirott, Vass Zoltan, mint a Kibocsaté képviseletére jogosult kijelenti, hogy az Informacids
Dokumentum a valosagnak megfelelé adatokat és allitasokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan
tényeket és informaciokat, amelyek a Kibocsaté Kotvényei, valamint a Kibocsatdé helyzetének
megitélése szemponjabol jelentdséggel birnak.

A jelen Informaciés Dokumentum elkészitése soran a Kibocsatod a tole elvarhatdé modon torekedett
arra, hogy az Informaciés Dokumentum a vonatkozd jogszabalyi kovetelményekkel Gsszhangban
tartalmazzon minden, a Kibocsato piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének és annak alakuldsanak,
valamint a Kotvényekhez kapcsolodd jogoknak a Befektetk részérél torténé megalapozott
megitéléséhez sziikséges adatot.

A Kibocsatdo legjobb tudomasa szerint a jelen Informaciés Dokumentumban kozolt adatok,
adatcsoportositasok, allitasok, elemzések a valosagnak megfelel6ek, helytalloak, és lehet6vé teszik a
Kibocsatd piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének megitélését. A Kibocsatd legjobb tudomasa
szerint a jelen Informacios Dokumentum félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés levonasara alkalmas
csoportositast, elemzést nem tartalmaz, és nem hallgat el olyan tényt, amely veszélyezteti a Kibocsato
piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének és annak varhat6é alakulasanak a Befektetok részérdl
torténd megalapozott megitélését.

A jelen Informéciés Dokumentum félrevezetd tartalmaval és informacid elhallgatasaval okozott kar
megtéritéséért kizarolag a Kibocsatod felel, ezért a Kibocsato kifejezetten felhivja a figyelmet arra,
hogy a Kotvények a Befekteték szempontjabdl kiemelten kockazatosnak minésiilnek.

Budapest, 2021. marcius 10.

</”/'—:- .«"’1
\q - W l"

Név: Vass Zoltan
Beosztas: Ugyvezetd igazgato

Eltex Kft.
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2. Konyvvizsgalok

Jelen Informécids Dokumentum idején, valamint az elmult, lezart {izleti év vonatkozasaban a Tarsasag
konyvvizsgaldja Meiszburger Ferencné E.V. (4026 Debrecen, Gyergyo utca 1. 10/61., kamarai
nyilvantartasi szam: 002675).

3. Kockazati tényezok és kockazatkezelés

A Tarasag jelen Informacios Dokumentum elkészitése soran szamba vette, és — vonatkozo
jogszabalyokkal dsszhangban — az el6fordulasuk valosziniisége és negativ hatasuk varhatd nagysaga
alapjan értékelte a Tarsasaghoz, tovabba a Tarsasag altal kibocsatott Kotvényekhez kapcsolodo
specifikus kockazati tényezoket, valamint a megalapozott Befektetdi dontés meghozatala
szempontjabol felmeriilo esetleges kockazatokat. Jelen Informacios Dokumentum kizarolag a Tarsasag
értékelése alapjan Iényegesnek itélt kockazati tényezoket tartalmazza.

3.1. A piacra és az iparagra jellemz6 kockazatok
3.1.1. Makrogazdasagi tényezok

A Tarsasag ¢s eredményessége kitett a magyarorszagi, illetve attételesen a globalis altaldnos gazdasagi
helyzet alakuldsanak. A makrogazdasagi helyzet esetleges kedvezodtlen alakulasa negativan hathat a
Tarsasag jovobeli eredményességére.

3.1.2. Szabalyozasi kdrnyezet

A Tarsasag komplex szabalyozoi koryezetben miikodik, tevékenységét befolyasoljak a szabalyozoi
kornyezet, valamint a jogi berendezkedés sajatossiagai. Az elére nem lathatdé jogi, miikdodési,
adminisztracios és egyéb szabdlyozasi valtozasok akar jelentds hatdst is gyakorolhatnak a Térsasag
lizleti tevékenységére és pénziigyi eredményességére.

Ezen feliil az adozasi kornyezet és a kapcsolodd jogszabalyi hattér esetleges jovObeni valtozasa is
jelentds hatast gyakorolhat a Tarsasag pénziigyi eredményességére.

A Tarsasag minden t6le elvarhatot megtesz annak érdekében, hogy az alkalmazand6 jogszabalyoknak
megfeleljen. Ennek ellenére nem zarhato ki, hogy a jogszabalyi rendelkezéseknek torténd meg nem
felelés hatosagi eljarast és birsagot, vagy egyéb jogkdvetkezményeket vonhat maga utan. Nem zarhato
ki tovabba, hogy a Tarsasag tevékenységét érintd jovobeli szabalyozasi valtozasok lényegesen
negativan befolyasoljak annak eredményességét.

3.1.3. Vis maior kockazat
A Tarsasag miikodési szektorara és eredményességére a hazai és regionalis politikai, valamint egyéb
vis maior szituaciok altalanossagban csekély befolyast gyakorolnak, de nem zarhato ki olyan helyzet
kialakuldsa, amely neheziti vagy esetlegesen meg is akadalyozhatja az ipardgi szereplok miikodését
(pl. természeti katasztrofak, haboruk, stb.).

3.1.4. Versenyhelyzet

A Térsasdg mukodési szektoraban jelentOs, tokeerds szereplOk versenyeznek, valamint szallhatnak
versenybe a jovOben. Az esetlegesen meger6sddé verseny szamottevd, eldre nem lathato
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fejlesztéseket, befektetéseket tehet sziikségesse, tovabba negativ hatassal lehet a Tarsasag mikodésére
¢s eredményességeére.

3.2. A Kibocsatora jellemz6 kockazatok
3.2.1. Fennall6 adossag torlesztése, megljitasa, illetve refinanszirozasa

A Térsasag pénztermeld képességétdl fiigg, hogy eleget tud-e tenni a kotelezettségeibdl adodo toke-,
illetve kamatfizetési kotelezettségeinek. A Tarsasag pénztermeld képességére az altalanos gazdasagi,
pénziigyi, versenypiaci, jogszabalyi tényezOkon tal szamos faktor hat, melyek felett a Tarsasag
menedzsmentje nem, vagy csak kis mértékben rendelkezik befolydssal. Amennyiben a Térsasag
eredményessége, eczaltal a pénztermeld képessége visszaesik, sziikség lehet a kotelezettségek
atstrukturalasara.

3.2.2. Adozas

Az adohatosag jogosult arra, hogy ellendrizze a Tarsasag adoiigyeit az adott addzasi év végétol
szamitott 0t évig. A Tarsasag minden téle elvarhatot megtesz a szabalyoknak megfeleld miikodés
érdekében.

3.2.3. VevOkockazat

A Téarsasdg mitkddése sordn torekszik a vevokorével kapcsolatos kockézatok minimalizalasara, ennek
ellenére eléfordulhat vevdi nemfizetés, amely negativan befolyasolhatja a Tarsasag pénziigyi
eredményességét.

3.2.4. Kulcsfontossagu vezetok és alkalmazottak tavozasanak kockazata

A Tarsasag teljesitménye és sikeressége nagymértékben fiigg vezetdinek és kulcsfontossag
alkalmazottainak tapasztalatatdl és rendelkezésre allasatol. A Tarsasag versenyképes feltételek
biztositasaval igyekszik ezen kulcs szakembereket megtartani, de nincs biztositék arra vonatkozodan,
hogy egy vagy tobb tapasztalt szakembert nem veszit el a jovoben. A vezetdk és kulcsfontossagu
alkalmazottak tavozasa negativan befolyasolhatja a Tarsasag miikddését és eredményességét.

3.2.5. Devizaarfolyamok valtozasanak kockazata

A Téarsasdg mikddése soran kiilfoldi devizaban denominalt forgalmat is bonyolit, ennek
kovetkeztében a kedvezotlen arfolyamvaltozas negativ hatassal lehet a Tarsasag tizleti tevékenységére
¢s eredményességére.

3.3. A Térsasag fobb kockazatkezelési intézkedései

A Tarsasag menedzsmentje tudomadssal bir a fenti kockazatokrol és a fent meghatarozott kockazatokat
folyamatosan figyelemmel kiséri, illetve a nemzetkdzi szabvanyoknak megfeleld €s a legjobb iparagi
gyakorlatokon alapuld bels6é kockazatkezelési eljardsokat tart fenn ¢€s alkalmaz. Ennek soran
figyelembe veszi a vallalati értékteremtés bizonytalansagoknak vald kitettségét, a célkitiizések
megvaldsitasanak sikerét befolyasold tényezoket és az azt fenyegetd veszélyeket, tovabba olyan
véaratlan események el6forduldsat, amelyek potencialis veszélyt jelenthetnek emberek, eszkozok, a
kornyezet vagy a vallalati hirnév szempontjabol.

A Tarsasag a kockazatkezelése korében igyekszik iizleti partnereit gondosan megvalogatni, ennek
keretében valamennyi partnerrel torténd tizleti kapcsolat 1étesitést megelézden, illetve az iizleti
kapcsolat id6tartama alatt is, rendszeres atvilagitasokat, illetve kockazatkezelési eljarasokat végez.



EXTEX

3.4. A Kotvényekre vagy a Kotvényekbe torténo befektetésre jellemz6 kockazatok
3.4.1. Jogszabalyvaltozasok

A Kotvényekre a mindenkor hatdlyos magyar jog az irdnyado. Nem zéarhaté ki, hogy a jelen
Informaciés Dokumentum lezarasat kovetden olyan jogszabalyi valtozas kovetkezik be, amely hatassal
lehet a Kotvényekre.

3.4.2. A Koétvényekbe torténd befektetés szabalyozasa

Egyes Befektetok befektetési tevékenységiiket jogszabalyok és egyéb eldirdsok alapjan végezhetik,
illetve ezen tevékenységiiket egyes hatosagok ellendrzik és feliigyelik. A Befektetonek ajanlott sajat
jogi tanacsadojaval konzultalnia és egyértelmiien megbizonyosodni arrél, hogy a Kotvényekbe torténd
befektetés megfelel a tevékenységére vonatkozo jogszabalyoknak és egyéb eldirasoknak.

3.4.3. Adodszabalyok valtozasa

A Kotvényekkel kapcsolatban elért jovedelem adodzasara a jelen Informacios Dokumentum
idépontjaban hatalyos jogszabalyok a jovoben megvaltozhatnak.

3.4.4. A Kotvények eszkdzokkel nem fedezettek

A Kotvények eszkdzokkel nem fedezettek, ezért a Kibocsato esetleges fizetésképtelensége esetén a
Befektetd egészben vagy részben elveszitheti a befektetése értékét.

3.4.5. Likviditas és masodlagos piac hianya
A magyarorszagi vallalati kdtvények piacara — kiilonosen a tézsdén kiviili piacra — a likviditds hidnya
jellemzo, ezért az allampapirokhoz viszonyitva joval magasabb a Kotvények likviditasi kockazata. Ez
azt jelenti, hogy a Befektetd - annak ellenére is, hogy a Kotvények bevezetésre keriilnek a BET
XBond piacéara - a futamid6 lejarta el6tt esetleg csak arfolyamveszteséggel tudja eladni Kotvényét.

3.4.6. Piaci hozamok elmozdulasa

A Kotvények piaci arfolyama szamos kiilonbzo tényezotdl fiigg. A Befektetonek kockazatot jelenthet
a piaci arfolyamok kedvezotlen alakulasa, ugyanis altalanos piaci hozamemelkedés esetén a
Kotvények arfolyama esni fog. Amennyiben tehat a Befektetd nem tartja meg lejaratig a Kotvényeket,
ugy elképzelhetd, hogy ilyen esetben veszteséget realizal.

3.4.7. Devizaarfolyam kockazat

Amennyiben a Befektetd a Kotvények devizanemétdl eltérd devizaban tartja nyilvan befektetéseit,
akar arfolyamveszteséget is elkonyvelhet. Amennyiben ugyanis a Befektetd nyilvantartasi devizaja
felértékelddik a Kotvény devizajahoz képest, akkor csokken a Kotvényeken a Befektetd devizajaban
kifejezett realizalhaté hozam, csdkken a Kotvények tokedsszegének a Befektetd devizajaban kifejezett
értéke, valamint csokken a Kotvényeknek a Befektetd devizajaban kifejezett piaci értéke.

3.4.8. Hitelmindsitoi besorolas romlasa

A Kotvények hitelmindsit6i besorolasa a jelen Informacios Dokumentum keltének napjan B+.
Amennyiben a Kotvények hitelmindsitdi besorolasa a Kotvények jelenlegi B+ mindsitésérol
kedvezbtlenebb mindsitésre romlik, akkor a mindsitésromlas vagy lehetséges mindsitésromlas azt
eredményezheti, hogy a Kibocsatd jovobeni finanszirozasi lehetdsége és tOkeerdssége gyengiil, illetve
a finanszirozasi koltségek novekedhetnek, amelyek lényeges hatranyos hatéssal lehetnek a Kibocsato
pénziigyi helyzetére. A Kotvények hitelmindsitésének romlasa esetén a Kotvénytulajdonosok
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kockazatérzékenységére is figyelemmel elofordulhat, hogy a masodpiaci befektetéi kedv csokken,
amely a Kotvények likviditasaban is megmutatkozhat.

3.4.9. Kotelezettségvallalasok megsértése
A Kotvényekhez kapesolodo kotelezettségvallalasok megsértése a Kotvények 1d6 elotti visszavasarlasi
kotelezettségét eredményezhetik a Kibocsatd oldalarol, amely esetében nincs biztositék arra, hogy a
Koétvények visszavasarlasara kelld pénziigyi fedezet all rendelkezésre a Kibocsato oldalan.

3.4.10. Harmadik személy altal nyujtott biztositék hianya

A Kotvényekkel Osszefiiggésben harmadik személy biztositékot nem nyujtott, a Kibocsatonak a
Kotvényekkel kapcsolatos esetleges nem teljesitése esetére harmadik személy helytallasaban nem
lehet bizni.



4. A Tarsasag altalanos bemutatisa
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1. szamu melléklet

tevékenységének alakulasaban

Az Eltex Kft. t5bb mint 30 éve mitkodd, elsésorban ipari hulladékgazdalkodéssal és kornyezetvédelmi
tevékenységekkel foglalkozo magantulajdonban 1év6 magyar vallalkozas.
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A Kibocsatd versenyeldnyét komplex, minden ipari hulladék kezelésére kiterjedé innovativ és
rugalmas szolgaltatassal, hulladékgazdalkodasi rendszerek tervezésével, kivitelezésével sikeriilt
megteremteni az évek soran, amely egyuttal biztositotta a folyamatos novekedést is.

A Kibocsato alapitasa Vass Zoltanhoz, Vermes Péterhez és csaladjukhoz kothetd.

A Kibocsato alapitoi elsddleges célként tlizték ki, hogy a kdrnyezetvédelemi szempontokat figyelembe
véve megvaltoztatjak az altalanosan hasznalt elavult modellt, amely soran a hulladékokat a keletkezési
pontokon Gsszekeverik és kés6bb nagy energiaval, tamogatasi rendszerek iizemeltetésével valogatjak
szét azokat.

A Kibocsato alapitdinak véleménye szerint fontos, hogy a kérnyezetvédelmi iparagban is gazdasagi
alapon miikodd, fenntarthatd rendszert épitsenek ki és ne fliggjenek a beruhazasok megtériilései az
allami tdmogatasoktol.

Az ligyvezetdi szerepet 15 éve if]. Vermes Péter vette at édesapjatol. Specialis szakteriilete tobbek
kozott a kornyezetvédelem és a hulladékgazdalkodassal kapcsolatos engedélyek, a jogi hattér
biztositasa, az elektronikai hulladékhasznositas és az ezekkel kapcsolatos technologiai fejlesztések,
illetve egyes partnerkapcsolatok feliigyelete.

A Kibocsato partnerei ko6zé tartoznak a hazai ipar legjelentésebb vallalatai, amelyeknek a partnerek
teljes megelégedettsége mellett szolgaltat. A Kibocsatdo folyamatos fejlédésének egyik legfébb
biztositéka a partnerkor folyamatos novelése.

Az Eltex Kft. egy 8 fot foglalkoztatdo mikrovallalkozasbol nédtte ki magat az egyik legnagyobb
kornyezetvédelemmel és hulladékgazdalkodassal foglalkozo nagyvallalatta. Jelenleg a Kibocsato
foglalkoztatottainak szama a kolcsonzott munkaer6t is figyelembe véve tobb mint 1.000 f6.

4.3. A Tarsasag stratégiaja

Az Eltex Kft. kiildetése a Zero Waste to Landfill, vagyis a hulladékok teljes korti Gjrahasznositasa. A
Kibocsato célja, hogy minden 6sszegytijtott ipari hulladékot maximalis mértékben jrahasznositson és
mint masodlagos nyersanyagot visszaforgasson az ipari korforgasba. A Kibocsatd tovabbi célja a
komplex hulladékkezelési rendszereinek tovabbfejlesztése, a hulladékok még szélesebb korének
rentabilis kezelése és visszaforgatasa a gyartasi ciklusokba.

A Kibocsato fontos vezérelve tovabba:

e atarsasag hosszutavu rentabilitasa;
a tarsasag vagyonanak folyamatos novelése;

e vezetd piaci pozicid megdrzése és tovabb erdsitése a szelektiv hulladékgytijtési rendszerek
kiépitésében €s iizemeltetésében.

A hulladékgazdalkodéasra jellemzéen azok az anyagok, melyek masodlagos nyersanyagként nem
alkalmazhatoak, termikus felhasznalasra keriilnek. Ezek jellemzéen cementgyari égetés soran keriilnek
felhasznalasra, ahol az anyagok hét termelnek, és a maradék égéstermékek a cementben hasznosulnak.

A Kibocsato célja partnereinek teljes korti kiszolgalasa hosszatavon, nemcsak hulladékgazdalkodasi
tevékenységgel, hanem igény szerint egyéb szolgaltatasokkal. A Kibocsato az tigyfelek miitkodéséhez
legjobban illeszkedé rendszereket épitett fel. A Kibocsatd a keletkezd feleslegessé valo gyartasi
hulladékbdl értéket teremt, amelyet megoszt partnereivel.
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A Kibocsatdo a legmodernebb hulladékkezelési technologidk alkalmazasaval képes hatékonyabb
szolgaltatast nyujtani, amelyek gazdasagossagi és kornyezetvédelmi szempontbdl is kiemelkedoek a
régidban.

A Kibocsatd folyamatos beruhazasokkal biztositja a fejlodést a jelenlegi szolgaltatasi teriileteken.
Emellett kiemelt figyelmet fordit a diverzifikaciora, 0j hasznositasi modszerek bevezetésére és
sokoldalu szolgaltatas biztositasara, amely megalapozza a partnerek hosszitava megelégedettségét és
elkotelezédését az Eltex Kft. iranyaba.

5. Az iizleti tevékenység bemutatiasa

5.1. A Tarsasag {6 tevékenységének bemutatasa

A Kibocsatd f6 megrendel6i ipari iizemek, ahol a termelés soran keletkezd selejtekbdl allit eld
masodlagos nyersanyagokat. A Kibocsato segiti a partnerei minél kornyezetbaratabb és gazdasagosabb
tizemi gyljtési rendszereinek kialakitasat. Az alapoktol megtervezi a hulladékgyiijtés modszereit, hogy
a hulladék minél inkabb szelektaltan, a kés6bbi hasznositast mindinkabb eldsegité modon keriiljon ki a
termelési folyamatokbol.

A Kibocsatd arbevételének jelentdsebb részét hulladékgazdalkodasi szolgaltatasokhoz kapcsolodo
tevékenységébdl érte el. A Kibocsatd lakossagi hulladékkezelési szolgaltatdsokat nem nyujt, az
tgyfélallomanya kizarolag az ipari szektorban tevékeny vallalatokat foglalja magaba. A Kibocsato
teljes korti hulladékgazdalkodasi rendszereket €pit ki partnereinél. Minden keletkezé hulladékot,
veszélyes hulladékot kezel, hasznosit és elszallit. Ehhez biztositja a sziikséges gylijtd edényzetet,
szakképzett munkaerdt, illetve a gépparkot is. A hulladékokat kiilonb6z6 mechanikai kezelésekkel
(balazas, daralas) gazdasagosan szallithatova teszi. Ezutan azokat, amelyekre sajat feldolgozo
kapacitassal nem rendelkezik, tovabb értékesiti a véghasznositoknak (papirgyar, cementgyar), a
mianyagok egy részét pedig hasznositasi folyamat soran sajat maga alakitja eladhaté nyersanyagga.
Ezeket a vevok kiilonb6z6 milanyagtermékek (kerti butorok, oszlopok, reluxa, sth.) gyartasara tudjak
felhasznalni. A vevOk féleg multinacionalis vallalatok, igy a Kibocsatdo export tevékenysége is
jelents. A Kibocsato exportbevétele 2019-ben a teljes nettd arbevételbdl 25%-ot tett Ki.

Az eldallitott termék olcsdbb, és tulajdonsagaiban majdnem megegyezik az elsddleges, vegyi lizemek
altal eléallitott mianyag alapanyagokkal. A Kibocsato egyik legjelentésebb tevékenységévé nétte ki
magat az elektronikai hulladékok hasznositasa, a benniik 1évo ritka foldfémek, nemesfémek
hasznositasa.

A Kibocsatd partnereinél mindezek mellett kiilonbdzé veszélyes hulladékok is keletkeznek, melyek
elszallitasaban és artalmatlanitasaban szintén részt vesz. Ezeket veszélyes hulladék éget6ben kezeli. A
Kibocsato rendelkezik a szallitasukhoz sziikséges engedélyekkel és feltételekkel.

A gylijtés modjara vonatkozoan a Kibocsatd segit megrendeldiknek, biztositja az ehhez sziikséges
dokumentaciot, valamint a szallitasi feladatokat is elvégzi.

A Kibocsaté a cementgyaraknak végez fiitbanyag beszallitast is, amelyet hulladékbol allit el6. A
specialis eljaras az ugynevezett termikus hasznositas, amely a kdrnyezetet terheld lerakas elkeriilése
érdekében szamit fontos modszernek.
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A Kibocsato kiilonboz6 engedélyeztetési eljarasokban kornyezetvédelmi tanacsadasi tevékenységet a
fentiektol elkiiloniilve is végez. Az ehhez kapcsolodd mérések, szakvélemények elkészitésében és
beszerzésében is kozremiikodik.

A Kibocsato jelenleg Magyarorszagon 18 bejegyzett fidkteleppel rendelkezik, melyeken a fentiekben
bemutatott tevékenységeit végzi.

5.2. A Tarsasag legfontosabb piacainak, valamint piaci helyzetének bemutatasa
Versenyhelyzet

A kornyezetgazdalkodasi szolgéltatdsokra jellemzden a hulladékgazdalkodés piacédn is sokszereplds a
verseny, melyet az erds szabalyozasi kdrnyezetnek és a versenytarsaknak kdszonhetden a ndovekvo
technologiai kihivasok jellemeznek. Az iparagra altalanossagban jellemzo a diverz versenykornyezet.

A Kibocsato versenyhelyzete az iparagban erdsnek és stabilnak mondhatd, ami a hulladékgazdalkodasi
szektorra jellemzO sajatossagoknak koszonhetd. Egyrészt a hulladékgazdalkodasi iparag jellemzden
tokeintenziv, amely magas kezdeti beruhazasi igényeket jelent a piaci szereplok részérdl (eszkozpark,
flotta, ingatlanok, stb.). Az esetleges Uj szereplok szamara ez egy szdmottevo piacra 1épési korlatot
jelent az iparagban. Masrészt az tligyfelek (ipari termeldk, onkormanyzatok) nem képesek kdnnyen
valtani az egyes szolgaltatok kozott, amely mérsékli a piaci szerepldk esetleges ligyfélvesztéseit.

Piaci turbulencia a globalis hulladékgazdalkodasi piacon

2016-ban a vilagban megkeletkezett milanyaghulladék 70%-at, valamint a papirhulladék 55%-at
Kinaba exportaltdk az orszagok ujrahasznositasi céllal. Azonban 2018-ban Kina a hulladéktilalmi
rendeletein keresztiil teljesen betiltotta az orszagba aramlo szilard anyagok hulladékimportjat. Ennek
kovetkeztében a korabban kialakult ujrahasznositasi csatornak és piacok teljesen atrendezddtek vagy
megsziintek az elmult évek soran. A Kina altal bevezetett tilalom a hulladékpiacon talkinalatot
eredményezett, melyet a hulladékarak jelentés bezuhandsa kdovetett. A globalis hulladékgazdalkodasi
piac a kinai tilalom hatasara 6sszeomlott. Az Ujrahasznositasi koltségek jelent6s mértékben megnottek,
amely csokkend profitabilitashoz vezetett, a legtobb hulladékgazdalkodassal foglalkozé piaci szerepld
esetén a tartds veszteségtermelés lett a jellemzo.

A kinai tilalom kiemelten érintette Magyarorszagon a papirhulladék piacot. A hazai arak 2019-ben
kezdtek el csokkenni a kapcsolddd piacokon. A papirgyartok nem csak, hogy nem fizetnek a
papirhulladék atvételéért, hanem kiilonbozé dijakat szamolnak fel ennek kapcsan a beszallitoik
szamara. A papirhulladékok arcsokkenése negativ hatast gyakorolt a hulladékkezel
magantarsasagokra, valamint a teljes feldolgozasi lancra nézve jelentds kockazattal bir.

A kinai hulladékimport-tilalom nem gyakorolt kozvetlen negativ hatast a Kibocsatora, ugyanis a
megrendeléseinek és vevoinek szama, valamint a felvevOpiacai nem csokkentek, hanem novekedtek az
elmult évek alatt. Ennek legfobb oka a Kibocsaté megfeleld iizleti modellje és reakcioja a kialakult
helyzetre. A Kibocsatdo — sok eurdpai szolgaltatoval ellentétben - korabban sem Kinaba szallitassal
oldotta meg a hulladékkezelést, hanem feldolgozta illetve hasznositotta a hulladékokat, ugyanakkor a
tilalom miatt a Kindba szallitd szolgaltatok értékesitési csatornai megszakadtak. Ennek
eredményeképpen a Kibocsaté a tilalom hatdsara a partnerei felé magasabb egységaron tudta
hulladékkezelési szolgaltatasait értékesiteni. Mindemellett mivel eltintek a Kibocsatd azon
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versenytarsai, akik korabban a feldolgozatlan hulladékot Kinaba szallitottak, ezért a hulladékok
kinalati oldala jelentds mértékben megnétt.

A fenti folyamatok mellett a kereslet is jelentdsen megnétt a j6 mindségli Gjrahasznositott hulladékok
piacan a kinai tilalom hatasara, amelyet maga Kina general. A tilalmat kdvetden a tavol-keleti orszag
szdmara az importalt alapanyag a tovabbiakban mar nem 4ll a rendelkezésére, ezért Kina szdmara
felértékelddtek az wjrahasznositott hulladéktermékek. A feldolgozatlan hulladékok vildgpiaci ara az
emlitett okok miatt csokkent, ezzel parhuzamosan az uUjrahasznositott hulladékok vilagpiaci ara
megnétt az elmult évek alatt. Mivel a Kibocsatd kizardlag tujrahasznositott vagy feldolgozott
hulladékot értékesit vevoi szamara, ezért termékei irant megnott a kereslet, igy azokat magasabb aron
képes piacra vinni, mint korabban.

A j6 mindségl ipari hulladékkategoridk esetén az arak nem valtoztak az elmult évek sordn, amely
azoknak az EU-s szabalyozasoknak koszonhetd, amelyek tamogatjak az 0j termékek gyartasa soran
felhasznalt jrahasznositott alapanyagokat. Néhany hulladékkategoria esetén azonban megfigyelhetd
az arak emelkedése: ujrahasznositott PET palackok, polietilének, karton hulladékok.

A Kibocsatdo kozel 8 éve exportal ujrahasznositott granuldtumokat Kinaba. A hulladéktilalom
bevezetése utdn a Kibocsatd létrehozott egy kozos vallalkozast (Joint Venture) az egyik kinai
partnerével egyiittmiikodve. 2019-ben ezen entitason keresztiil a Kibocsato 4.400 tonna foliat exportalt
Kinaba. Ennek kovetkeztében a kinai hulladéktilalmi rendelkezések negativ hatdsai a Kibocsatot nem
érintették, melynek eredményeként az eléallitott hozzaadott értéket és profitabilitasat is ndvelni tudta
az elmult id6szak soran.

Az EU hulladékkezelési célkitiizései

A hulladékmennyiség csokkentése és értékformalasa az EU f6 célkitlizései koz¢é tartoznak. A teriilet
szabalyozasa a 2018/851 direktiva hatalya ala tartozik, és a kovetkezo fobb pontokat tartalmazza:

- 2024-ig: a bioldgiailag lebomlo hulladék szelektiv gyiijtése, vagy ujrahasznositasa annak
keletkezésekor (pl.: otthoni komposztalas).

- 2025-ig: a lakossagi hulladék 55%-ban torténd ujrahasznositasa, a csomagoloanyagok 65%-0S
ujrahasznositasa, a haztartasi textilhulladékok és veszélyeshulladékok szeparalt gyijtése.

- 2030-ig: a lakossagi hulladék 60%-ban torténd Gjrahasznositasa, a csomagoldanyagok 70%-0s
Ujrahasznositasa, az élelmiszerveszteségek csokkentése a termeldk és a fogyasztok kozotti
csatornan, annak érdekében, hogy az ENSZ célkitiizés teljesiiljon (az élelmiszerpazarlas 50%-
os csokkentése).

- 2035-ig: a lakossagi hulladék 65%-ban torténd Gjrahasznositasa, valamint a lakossagi hulladék
hulladéklerakoban vald elhelyezésének korlatozasa a teljes mennyiség maximum 10%-0s
aranyaban.

Mindezen célok eléréséhez az EU javasolta a tagallamoknak, hogy a hulladéklerakokra vonatkozdan
vezessenek be Uj adonemeket. Mindemellett az EU a Horizon 2020 programjan keresztiil a
hulladékkezeléshez kapcsolodd kutatasokat és projekteket finansziroz annak érdekében, hogy a
hulladékmennyiséget csdkkentse.

Eurdpa Ojrahasznositasi igénye

2016-ban 2,54 milliard tonna hulladék keletkezett az europai vallalatok és haztartasok altal, azonban
ennek a mennyiségnek csak 48%-a keriilt ujrahasznositasra. Europaban a hulladékok 90%-a ipari
hulladék a maradék 10% haztartasi hulladék. Magyarorszagon az ipari hulladék aranya 80%. Az
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Eurépara jellemzd alacsony ujrahasznositdsi ratdk kovetkeztében a kontinensen magas kereslet
mutatkozik az ujrahasznositott hulladékok irant, amely kedvezd piaci koriilményeket teremt a
Kibocsatd szamara.

Magyarorszag hulladékkezelési helyzete

Magyarorszag az elmult id6szak sordn szamos reformot vezetett be a hulladékkezelési piacon.

A hulladékrol szolo 2012. évi CLXXXV. torvény 32/A. § alapjan az allami hulladékgazdalkodasi
kozfeladat ellatasara az allam koordinald szervezetet hozott létre. A koordinald szerv az NHKV
Nemzeti Hulladékgazdalkodasi Koordinalo és Vagyonkezel6 Zrt. 2016-ban alakult. Az NHKV Zrt.
els6dlegesen a magyarorszagi hulladékgazdalkodasi kozszolgaltatas teriiletileg optimalizalt és
szolgéltatdsi szinvonaldban egységes rendszerét hivatott kialakitani és fejleszteni, hosszatavon
fenntarthatd finanszirozasi rendszer és adgazati miikodés megvalositdsaval. Az NHKV 2016 6ta végzi
az orszag teriiletén a hulladékgazdalkodasi kdzszolgaltatasok teljes korii koordinalasat és feliigyeletét.
az Ujrahasznositott termékek értékesitéséért, az infrastruktardhoz kapcsolodd beruhazasok
feligyeletéért, és a kiillonb6zoé EU-s forrasok felhaszndlaséaért.

Magyarorszagon az ipari hulladékgazdalkodasi szolgaltatdsokat foként magantarsasagok nyujtjak,
kozéjiik tartozik a Kibocsato is.

A Magyar Kormany 2019-ben az alabbi teriiletekre fokuszalt a hulladékgazdalkodas terén:

- A hulladéklerakasi adok folyamatos novelése annak érdekében, hogy az ujrahasznosithato
hulladékok lerakéasanak lehetdsége teljesen kiszoritasra keriiljon a piacrdl. Az ebbdl keletkezd
bevételek pedig a kiilonbdz6 hulladékkezelési eljarasok hatékonysaganak javitasat célozzak.

- A hulladékok ujrahasznositasi ratajanak novelése érdekében a szelektiv gyijtési kotelezettség
bevezetése a bio-hulladékok esetében is. Emellett nagy hangsulyt kap a hulladékgazdalkodasi
szolgaltatasokhoz kapcsolodd standardok kifejlesztése €s bevezetése, valamint kiillonb6zo
hulladékgazdalkodasi programok tamogatasa a haztartasok szamara.

- Az EPR (Extended Producer Responsibility) rendszerek miikodésének folyamatos
tovabbfejlesztése az altalanos minimumkdvetelményekkel 6sszhangban.

5.3. Stratégiai partnerek

A Tarsasag stratégiai partnerei kdz¢ tartozik tobb, Magyarorszagon miikodo globalis gyarto vallalat. A
Tarsasagnak tobb mint 15 éves kapcsolata all fenn legnagyobb partnereivel, mint a Procter & Gamble,
a Bosch csoport, valamint a Foxconn magyarorszagi termeldiizemei.

A Tarsasdg stratégiai partnerkapcsolatai teljeskdrii szolgaltatasnyujtdsra alapulnak, amely a
hulladékkezelési tevékenységen kiviil szdmos mas kornyezetvédelmi szolgaltatdst, tandcsadast,
oktatasi tevékenységet is magaban foglal. A Tarsasag a szakértdi segitségével proaktivan tamogatja
partnereit a hatdsagokkal torténé kommunikacioban és munkakban, illetve teljes mértékben ellatja a
kapcsolodd kommunikacios feladatokat. A Tarsasag modern hulladékkezelési rendszereket épit,
melyeket folyamatosan tovabbfejleszt a teljeskoriibb és hatékonyabb szolgaltatds megvalodsitasa
érdekében.
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5.4. A beruhazasok bemutatasa

A Kibocsato a Kotvénybol szarmazd forrasokat foként beruhazasi céljainak megvalositasara kivanja
forditani, megkdzelitdleg 2,1 milliard forint értékben, valamint mintegy 350 milli6é forint értékben
hitelfinanszirozas kivaltasara. A tervezett beruhazasok a Kibocsatd jelenlegi tevékenységéhez
kapcsolodnak. A Kibocsatdé négy nagyobb volument projektberuhazast kivan végrehajtani egy éven
beliil, melyek célja a termelési kapacitdsok bdvitése és a hatékonysagjavulas. A projektek jelenleg még
kezdeti fazisban vannak, de a kapcsol6do munkalatok mar elkezdédtek valamennyi beruhdzas esetén.
A Kibocsato egyéb kisebb volumenti beruhazasokat is tervez megvalositani a kdzeljovoben, melyek
célja tovabbi vevOk akviralasa, valamint a jelenlegi vevdallomany igényeinek magasabb szintii
kielégitése a hosszutavu vevokapcsolatok fejlesztése érdekében. A négy nagyobb projekt f6 jellemzdi
az alabbiak szerint alakulnak:

1. Dragon Recycling Projekt (Mocsa)

- A projekt leirasa: foliahulladékok feldolgozasara létesitett mos6- és granulatumgyar
kapacitasbévitése Mocsan.

- A beruhazas nett6 értéke: 350 millié Forint.

2. Recyfuel Projekt (Mocsa)

- A projekt leirasa: hulladékokbol szarmazé iizemanyag elballitasara létesitett ilizem
kapacitasbévitése Mocsan.

- A beruhazas netto6 értéke: 850 millio Forint.

3. Battery Recycling Projekt

- A projekt leirasa: elektromos autdgyartasbol szarmazo ipari hulladék ujrahasznositasara
1étesitett lizem kapacitasbovitése.

- A beruhazas nett6 értéke: 650 millioé Forint.

4. Fleet Renewing Projekt

- A projekt leirasa: targoncaflotta megujitasa a magasabb miikddési hatékonysag elérése
érdekében.

- A beruhazas nett6 értéke: 470 millié Forint.
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6. A pénziigyi helyzet elemzése

Eredménvkimutatas

Az Informacios Dokumentum jelen fejezetében 1évé kiemelt pénziigyi informaciokat a jelen
Informaciés Dokumentum 2. mellékletében bemutatott pénziigyi informaciokkal, valamint a jelen
Informaciés Dokumentum 3. ,Kockazati tényezOk” cimii fejezetében bemutatott kockazati
tényezokkel egylitt ajanlott figyelembe venni. A jelen fejezet egyiitt értelmezendd tovabba a jelen
Informaciés Dokumentum 5. ,,A Kibocsatd iizleti tevékenységének attekintése” cimii fejezetében
foglalt informaciokkal.

A Tarsasag Magyar Szamviteli Standardok szerinti auditalt 2018-2019. éves beszamolodinak, valamint
2020. év elso félévének nem auditalt kiemelt pénziigyi informacidi az aldbbiak.

A Térsasag konyvvizsgaloja korlatozas nélkiili véleménnyel latta el a Kibocsatdo 2018-2019. évi

pénziigyi beszamoloit.

6.1. Eredménykimutatas

Az Eltex Kft. eredménykimutatasanak f6 sorai és mutatoi

2018 2019 2020 1. félév

adatok ezer Ft-ban Auditalt Auditalt Nem auditalt
Nett6 arbevétel 9.412.958 11.752.711 5.772.364
ebbdl belfold 6.862.256 8.870.568 5.345.533
ebbdl kiilfold 2.550.704 2.882.143 426.831
Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa 1.839.670 1.775.775 0
Egyéb bevételek 264.750 150.417 28.937
Anyagjellegii raforditasok 8.801.281 10.837.727 4.246.269
Személyi jellegii raforditasok 2.046.296 1.942.573 1.289.472
Egy¢éb raforditasok 258.422 226.458 6.035
EBITDA 411.379 672.145 259.525
Ertékcsokkenési leiras 149.903 188.731 0
EBIT 261.476 483.414 259.525
Pénziigyi miiveletek eredménye -18.377 -52.594 -14.618
Adofizetési kotelezettség 18.307 9.102 0
Adozott eredmény 224.792 421.718 244.907
Anyagjellegii raforditisok / Netto arbevétel 93,50% 92,21% 73,56%
Személyi jellegii raforditasok / Netto darbevétel 21,74% 16,53% 22,34%
EBITDA / Netté drbevétel 4,37% 5,72% 4,50%
EBIT / Netté drbevétel 2,78% 4,11% 4,50%
Adézott eredmény / Netto drbevétel 2,39% 3,59% 4,24%

Forrds: Eltex Kft.

A Kibocsaté az elmult évek soran dinamikusan novekedett, az arbevétel a 2016-os 6.700 milliorol
2019-re 11.753 milli6 forintra nétt, igy az arbevétel Osszetett éves novekedési rataja (CAGR) 21%
volt. A Kibocsato arbevétele 2018-2019 kozott 25%-kal nétt. A koronavirusvalsag a Kibocsatod
bevételeire és jovedelmezdségére nincs jelentdés hatassal. Ezt mutatja a 2020. év 1. féléves
arbevételének értéke, amely megkozeliti a 2019-es év egy félévre aranyositott arbevételét.

A 2019-es év soran az EBITDA értéke meghaladta a 672 millio forintot, amely a 2018-as 411 millio
forintos értékhez képest 63%-os ndvekedést jelent. 2020. els6 félévében a Kibocsatdo megkozelitleg
260 milli6 forint EBITDA-t ért el.
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Az lizemi tevékenységbdl szarmazo6 eredmény (EBIT) 2019-ben 483 millio forintot tett ki a 2018-as
261 millié forinthoz képest, amely 85%-kos novekedést jelentett. A 2020. év 1. féléves ilizemi
eredménye megkdzeliti a 260 millid forintot.

Az adozott eredmény 2019-ben megkdzelitette a 422 millié forintot, amely a 2018-as 225 millio
forintos értékhez képest 88%-os ndvekedést jelent. A 2020. év 1. féléves adozott eredménye
megkozeliti a 245 millié forintot.

A Kibocsatd lizleti tevékenységébdl adodoan a koltségszerkezetének legjelentOsebb tétele az
anyagjellegli raforditdsok, melynek mértéke az arbevételhez képest a bemutatott id6szakban a
hatékonysagjavulasnak koszonhetden jelent6sen csokkent. Az anyagjellegli raforditasok 2018-as
mértéke az arbevételre vetitve 93,5%-ot tett ki, 2019-ben 92,2%-ot, majd 2020. év 1. félévében
lecsokkent 73,6%-ra.

A pénziigyi miiveletek eredményét foként a Kibocsatd pénziigyi raforditasai befolyasoltak, amelyek
nagy része kereskedelmi banki forgdeszkoz hitelekhez kapcsolodik.

6.2. Mérleg
Az Eltex Kft. mérlegének f6 sorai és mutatoi
2018 2019 2020 1. félév

adatok ezer Ft-ban Auditalt Auditalt Nem auditalt
Befektetett eszkozok 1.836.788 1.939.351 2.094.867
Forgoeszkozok 3.090.642 4.130.891 4.703.345

Készletek 1.920.870 1.849.905 1.781.323

Kovetelések 1.100.369 2.142.204 2.690.278

Pénzeszk6zok 69.403 138.782 228.972
AKktiv idébeli elhatarolasok 669.067 357.241 35.000
EszKkozok 6sszesen 5.596.497 6.427.483 6.833.212
Sajat téke 1.840.777 2.218.674 2.509.153
Kotelezettségek 3.314.367 4.144.488 4.323.713

Hosszu lejarata kotelezettségek 256.265 209.888 482.012

Rovid lejaratu kotelezettségek 3.058.102 3.934.600 3.841.701

Passziv id6beli elhatarolasok 441.353 64.321 346
Forrasok dsszesen 5.596.497 6.427.483 6.833.212
Adobssagallomany 905.707 791.509 1.342.128
Pénzeszkozok 69.403 138.782 228.972
Nettd adossagallomany 836.304 652.727 1.113.156

Forrds: Eltex Kft.

A befektetett eszk6zok értéke a 2018-as 1.837 millio forintos értékrdl 2020. év 1. félévre 2.095 millid
forintra n6tt 14%-kal, amely foként a miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek, valamint az ingatlanok
¢s kapcsolodd vagyoni értékli jogok novekedésének koszonhetd. A Kibocsatd nem rendelkezik
befektetett pénziigyi eszkdzokkel és az immaterialis javak konyv szerinti értéke sem haladja meg a 4
milli6 forintot.

A forgbdeszkozok értéke 4.131 millié forint volt 2019-ben, 2020. év 1. félévben 4.703 millié forint
volt. 2018 ¢és 2019 kozott a forgdeszkozok konyv szerinti értéke 1.040 millié forinttal nétt. A
forgoeszkozok értéke foként kovetelésekbol és készletekbdl all. A bemutatott évek alatt a készletek
allomanya valamelyest csokkent, mikozben a kovetelések allomanya jelentdsen megndtt. A
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pénzeszkozok értéke a 2018-as 69 millid forintrdl a 2020. év 1. félévére 229 millio forintra
emelkedett.

A sajat toke értéke a 2018-as 1.841 milli6 forintos értékérdl a 2020. év 1. félévére 2.509 millidra
forintra nott 36%-kal. A Kibocsatdé a 2019. év eredményének terhére 50 millio forintos
osztalékfizetést, a 2018. év eredményének terhére 20 milli6 forintos osztalékfizetést allapitott meg.

2019. év végén a Kibocsatod nettd adossdgallomanya 653 millio forint, 2020. év 1. félévének végén
1.113 milli6 forint volt.

6.3. Cash-flow

A Térsasag nem rendelkezik auditalt cash-flow kimutatdssal. A tablazatban bemutatasra keriilé cash-
flow kimutatas a Tarsasag bels6 kontrolling riportjaibol szarmazé pénziigyi adatokon alapul.

Az Eltex Kft. cash-flow kimutatasanak {6 sorai

2018 2019
adatok ezer Ft-ban Nem auditalt Nem auditalt
Miikodési tevékenységb0l szarmazo pénzeszkozvaltozas 397 240 521061
Beruhazasi tevékenységbdl szarmazo pénzeszkozvaltozas -768 375 -337 484
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazo pénzeszkdz valtozas 252 381 -114 198
Pénzeszkozvaltozas -118 754 69 379

Forrds: Eltex Kft.

A Kibocsato pénzeszkozei 69 millio forinttal ndvekedtek 2019-ben az el6z6 évhez képest. Ennek fobb
Osszetevdi az alabbiak:

e A miikddési tevékenységbol szarmazd pénzeszkozvaltozas 521 millio forinttal novelte a
pénzeszkozoket 2019-ben.

e A beruhazasi tevékenységbdl szarmazo pénzeszkozvaltozas 337 millio forinttal csokkentette a
pénzeszkozoket 2019-ben.

o A finanszirozasi miiveletekbdl szarmazo pénzeszkoz valtozas 114 millio forinttal csdkkentette
a pénzeszkozoket 2019-ben.

6.4. Tokeforrasok

A Tarsasag sajat tokéje 2018-rol 2019-re 378 millio forinttal emelkedett 2.219 millio forintra, ami a
2019-es év kiemelked6 adozott eredményének koszonhetd. 2020.06.30-ra a Tarsasag sajat tokéje 2.509
milli6 forintra nott.

A Tarsasag a 2018. évi eredmény terhére 20 millié forint és a 2019. évi eredmény terhére 50 millio
forint osztalékot fizetett a tulajdonosok részére.

A Térsasag jegyzett tokéjének mértéke a bemutatott idOszak alatt valtozatlan maradt. A lekdtott
tartalék a 2019-es évben 400 milli6 forintra nétt, a 2018-as 120 milli6 forinthoz képest.

Az Eltex Kft. t6keforrasai
2018 2019 2020 1. félév
anatok ezer Ft-han Auditalt Auditalt Nem auditalt
Sajat toke 1.840.777 2.218.674 2.509.153
Jegyzett toke 5.070 5.070 5.070
Eredménytartalék 1.154.257 1.049.049 1.470.767
Lekotott tartalék 120.000 400.000 400.000
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Ertékelési tartalék 336.658 342.837 342.837
Addzott eredmény 224.792 421.718 290.479
Hitelek 905.707 791.509 1.342.128
Hosszu lejaratu hitelek 256.265 209.888 482.012
Rovid lejaratu hitelek 649.442 581.621 860.116
Adodssagallomany (hosszu és rovid lejarata hitelek) 905.707 791.509 1.342.128
Pénzeszk6zok 69.403 138.782 228.972
Netto adossagallomany 836.304 652.727 1.113.156

Forrds: Eltex Kft.

A Tarsasag hiteleinek jelent0s része kereskedelmi banki forgdeszkoz hitelekhez kapcsolodik. A
forgoeszkoz hitelek rulirizo tipust keretmegallapodasok, melyek nem rendelkeznek konkrét idébeli
lejarattal és folyamatosan megujitasra keriilnek.

A Tarsasag hitel tipusu forrdsainak kisebb része beruhazasi hitel, illetve lizing tipusa
eszkozfinanszirozashoz kapcsolodd pénziigyi instrumentum, melyek konkrét iddbeli lejarattal
rendelkeznek. Ezek lejarata a 2022-2025 kozotti évek soran esedékes.

A Tarsasag az aktualis miikodéséhez megfeleld tokeellatottsaggal rendelkezik, melyre kiemelt
figyelmet fordit.

A Térsasag 2020. juiniusaban az EFOP program keretében ketté tamogatasi szerz6dés alapjan ketto
munkavallalé foglalkoztatasara 6sszesen 1.907.707 forint vissza nem téritendé tamogatast kapott.

A Tarsasag az Innovacios és Technologiai Minisztérium 2020.12.09-én kelt dontése alapjan a 2020-as
évre vonatkozoan 162.043.395 forint miikodési tamogatast kapott.

7. Tulajdonosok, tisztségviselok, munkavallalok

7.1. Tulajdonosi szerkezet

A Tarsasag tulajdonosi szerkezete a teljes torzstokére vetitve az alabbi:
Vass Zoltan: 50%
Vermes Péter: 50%

A Tarsasag 5%-nal nagyobb tulajdoni részesedéssel bird tulajdonosai nem rendelkeznek eltérd
szavazati jogokkal. A Tarsasag tényleges tulajdonosai Vass Zoltan (50%) és Vermes Péter (50%).

A Tarsasag tényleges tulajdonosai az elmult 3 évben nem voltak elitélve biincselekmény miatt,
beosztasukbol eredéen nem voltak részesei csddeljarasnak, felszamolasi eljarasnak egyik altaluk
képviselt vagy tulajdonolt tarsasdgnal sem, torvényi vagy szabalyozo hatdsdg nem inditott elleniik
hivatalos vademelést, nem alkalmazott szankciot, nem tiltottak el 6ket semmilyen tizleti tevékenység
iranyitasatol, személyiik ellen nem indult szakmai tevékenységiikkel kapcsolatos eljaras.

7.2. Tarsasagiranyitas
A Kibocsaté magantulajdonban 1évé entitas. Az alabbiakban bemutatasra keriilnek a tulajdonosok, a f6
dontéshozoéi kor, valamint az ellendrzési testiiletek.
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A Tarsasag vezetésége, felsdvezetése és kulcsalkalmazottai az elmult 3 évben nem voltak elitélve

blincselekmény miatt, beosztasukbol eredéen nem voltak részesei csédeljarasnak, felszamolasi
eljarasnak egyik altaluk képviselt vagy tulajdonolt tarsasagnal sem, térvényi vagy szabalyozo6 hatdsag
nem inditott elleniik hivatalos vademelést, nem alkalmazott szankciot, nem tiltottak el 6ket semmilyen
lizleti tevékenység iranyitasatol, személyiik ellen nem indult szakmai tevékenységiikkel kapcsolatos

eljaras.
Vezetdség:

Vass Zoltan:

Vermes Péter:

Vermes Petra

Lukacs Agnes:

Rogécs Istvan:

Audit Bizottsag tagjai:

A Kibocsato alapité tagja, tulajdonos. Kozgazdasagi egyetemi tanulmanyai
alatt kezdte meg tevékenységét a tarsasagnal, és alakitja mikodését 1989
Ota. A tarsasag f0 dontéshozdja és stratégia iranyitoja. Felelos a cég
pénziigyi miikodéséért, az altalanos operacioért és befektetési stratégiaért, a
telepek mitkodéséért és részben a globalis partnerekért.

Cégtulajdonos, kornyezetvédelmi mérndk, szocidlpolitikai és MBA
diplomékkal rendelkezik. 2005 o6ta tulajdonos és ligyvezetd. Specialis
tertilete a jogi megfelelés, a hulladékkezelési- hasznositasi- és specidlis
engedélyek megszerzése, valamint ezen teriiletek miikodtetése. Részben a
globalis cégek, partnerek kapcsolattartoja.

rrrrr

Cégvezetd, felelés a cég HR stratégigjaért és személyiigyi
tevékenységekért. Pszichologus diploméval rendelkezik.

Gazdasagi és pénziigyi igazgatd, felelés a cég torvényes és hatékony
mukodéséért a gazdasagi teriileten, illetve a mindenkori pénziigyi
szabalyozasnak vald megfelelésért.

EHS igazgato, felel6s a tarsasag munkavédelmi, biztonsagi mikodéséért, a
dolgozobi startégiaért és megvalositasért, részt vesz az altalanos vezetOségi
munkaban.  Vegyészmérnok és  kornyezetmérnok — végzettséggel
rendelkezik.

Vermes Péter, ligyvezeto, 2010-t6l a bizottsag tagja

Rogacs Istvan, EHS igazgato, 2012-t61 a bizottsag tagja

Puskas Noémi, kdrnyezetmérnok, 2018-t6l a bizottsag tagja

Az Audit Bizottsag feladatkorei és kotelezettségei:

1. Toérvényi megfelelés biztositasa a Tarsasag valamennyi miikddési teriiletén.
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2. Health, Safety & Environment targykorébe tartozo torvényi megfelelés. Hatosagi ellenérzések
soran teljes megfelelés biztositasa, eldremutatd rendszerek miikddésének garantalasa.
3. A Tarsasag vezet6i szamara tartando képzések és oktatasok ellendrzése.

E

A folyamatok és rendszerek profittermeld képességének feliilvizsgalata.

5. A munkavégzés hatékonysaganak folyamatos ellenérzése.

Fels6vezetés, kulcsalkalmazottak

Lukacs Agnes:

Rogacs Istvan:

Pall Péter:

Gazdasagi €és pénziigyi igazgatd, felelés a cég torvényes és hatékony
mukodéséért a gazdasagi teriileten, illetve a mindenkori pénziigyi
szabalyozéasnak valdé megfelelésért.

EHS igazgato, felelds a tarsasdg munkavédelmi, biztonsagi miikddéséért, a
dolgozo6i startégiaért és megvalositasért, részt vesz az altalanos vezetOségi
munkaban.  Vegyészmérnok és  kornyezetmérnok — végzettséggel
rendelkezik.

Kontrolling igazgatd, felelés a cég pénziigyi és folyamatiranyitasi
ellendrzo tevékenységéért.

Nagy-Csalanosi Hajnalka:

Poloskei Timea:

Beszerzési igazgatd, key account manager — felelés a teljeskori
beszerzésért, a nemzetkozi logisztikai tevékenységért, illetve f6
kapcsolattartd kulcsfontossagli partnereknél.

Logisztikai igazgato, felelds a teljeskori logisztikai tevékenységért, a
partnerkapcsolatokért szallitasi teriileten, valamint iranyitja a belsé és
alvallalkozoi flottat.

7.3. Alkalmazotti 1étszam bemutatasa

Alkalmazotti 1étszam alakuldsa
2017 2018 2019
Atlagos statisztikai 1étszam 434 522 604
Iddszak végi 1étszam 448 554 595
8. A sajat toke 10%-at meghalado értékre vonatkozo birosagi, valasztottbirosagi vagy egyéb

hatésagi (pl. ado) eljarasok

A Térsasag nem szerepel félként a sajat toke 10%-at meghalado értéki birosagi, valasztottbirosagi
vagy egyéb hatosagi eljarasban.
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9. Lényeges szerzédések

A Tarsasag szokésos lizletmenetén feliil nem kotott olyan fontosabb szerzddést, amely értelmében a
Tarsasagot olyan kotelezettség terheli, jogosultsag illeti, ami befolyasolna a Tarsasag megitélését vagy
az altala kibocsatott Kotvények értékelését.

10. Informacio a kibocsatasrol

A Kibocsatdo az NKP kotvényekbdl szarmazo bevételeket foként, megkozelitdleg 2,1 milliard forint
értékben a kozéptava inveszticiok finanszirozasara kivanja forditani, melyek a Kibocsato
versenyképességét jelentdsen novelik, szolgaltatasi teriileteit kibovitik. Ezek megvaldsulasa lehetové
teszi a piaci boviilést mind a jelenlegi, mind 10 partnerek bevonasa terén. A Kibocsatdé az NKP
kotényekbol szdrmazo bevételeket kisebb részben, 350 millié forint értékben a fennalld rovid lejarata
hitelallomanya kivaltasara kivanja forditani.

A Kotvényen alapulo kotelezettségek teljesitésének pénziigyi fedezete: a Kibocsatonak a jogszabalyok
altal nem korlatozott sajat bevétele és vagyona szolgal fedezetiil a Kotvények alapjan a Kibocsatot
terheld fizetési kotelezettségek hidnytalan teljesitésére.

11. Egyéb, kulcsfontossagunak itélt informaciok

A jelen Informacidos Dokumentumban bemutatott adatokon feliil, a Tarsasagrol és tevékenységérol
nincs egyéb, kulcsfontossagunak itélt informéacio.

12.  Ertékpapirokhoz kapcsolédé informaciék
12.1. Kotvényfeltételek
A Kotvény elnevezése: Eltex NKP Kotvény 2028/1.

Kibocsato: Eltex Kereskedelmi és Fuvarozo Kft.
Székhelye: 4028 Debrecen, Weszprémi u. 2. A épiilet 2.
Cégjegyzékszama: 09-09-002333

Forgalmazé: Equilor Befektetési Zrt.
Székhelye: 1026 Budapest, Pasaréti at 122-124.
Cégjegyzékszama: 01-10-041431

Fizet6 Bank: Raiffeisen Bank Zrt.
Székhelye: 1133 Budapest, Vaci ut  116-118.
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A Kibocsatas jellege:

A Kibocsatas helye:

Felhatalmazas a Kibocsatasra:

Ossznévérték:

Futamido:

ISIN azonosito:

Kotvény pénzneme:

Névérték Kotvényenként:
Kotvények darabszama:

Jegyzési garancia:

A Kotvények tipusa:

A Kotvények megjelenési formaja:

Kozponti értékpapirszamla vezetd:

Sorozatok:

A forgalomba hozatal helye:

A forgalomba hozatal tipusa

EIlTEX

Cégjegyzékszama: 01-10-041042

Prospektus rendelet 1. cikk (4) bekezdés a) és C) pontja ala
es0, azaz tajékoztatd kozzétételére vonatkozo kotelezettség
ald nem esd nyilvanos forgalomba hozatal az MNB
Novekedési Kotvényprogramja keretében.

Magyarorszag

A Kibocsato 7/2020. szamu taggytilési hatarozata

A Kotvények kibocsatasakor a  forgalomba hozott
Koétvények névértékének osszege HUF 2.450.000.000, azaz
kettémillidard-négyszazotvenmillio forint

8 év (2020. december 21. napjatol 2028. december 21.
napjaig)

HU0000360227
Magyar forint (HUF)
HUF 50.000.000, azaz 6tvenmilli6 forint

49 darab

A Koétvényekre vonatkozoan jegyzési garancia vallalasara
nem keriil sor.

Névre sz016 kotvények.

Dematerializalt Kotvények, illetve az ezek feltételeit
Osszefoglald, a Tpt. 7. § szerinti okirat.

KELER Kozponti Ertéktar Zrt.
Székhelye: 1074 Budapest, Rakoczi ut 70-72.

A jelen Informaciés Dokumentum alapjan kibocsatasra
keriild Eltex NKP Kotvény 2028/1. Kotvények teljes
mennyisége azonos jogokat és  kotelezettségeket
megtestesitd értékpapirok, azok egy sorozatot alkotnak.

Magyarorszag

Prospektus rendelet 1. cikk (4) bekezdés a) és ) pontja ala
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A forgalomba hozatal modja:

Kibocsatas napja

Elszamolasi Nap (értéknap):

Forgalmazas kereskedési helyszinen:

Arjegyzé

Arjegyzés

Lejarati Nap:

Kamatszamitasi Kezdénap:

EIlTEX

es0, azaz tajékoztatd kozzétételére vonatkozo kotelezettség
ala nem esd nyilvanos forgalomba hozatal

A Kotvények fogalomba hozatalara aukcio tjan kertilt sor,
a Budapesti Ertéktézsde Zrt. altal miikodtetett MMTSI
Kereskedési Rendszerben, az Aukcios-Ertékpapirtablan, az
aukcios kereskedés, és azon belill a Magyar Nemzeti Bank
altal meghirdetett Novekedési Kotvény Program keretében
lebonyolitott aukcidé specialis szabalyai szerint, nem
nyilvadnos ajanlati konyves aukcids értékesitési eljaras
keretében. A nem nyilvanos ajanlati konyvvel lebonyolitasra
keriilt aukciora vonatkoz6 részletes szabalyokat a BET-nek
Az MMTS1 Kereskedési Rendszerben, az Aukcids
Ertékpapirtablan torténé Aukcids kereskedés szabélyairol”
sz0l6 szabalyzata tartalmazza.

2020. december 21.

2020. december 21.

Jelen Informéciés Dokumentum abbol a célbol késziilt, hogy
a Kotvények regisztralasra keriiljenek a BET XBond
piacara. Jelen Informacios Dokumentum targyat képezo
Kotvényekkel mas szabalyozott vagy azzal egyenértékii
piacon nem kereskednek.

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely:
1122 Budapest, Pethényi koz 10., cégjegyzékszam: 01-10-
041206)

A Kotvényekhez kapesolodé arjegyzéi feladatokat a BET
XBond piacan az Arjegyzé latja el, az aldbbi fobb feltételek
mentén:

e az Arjegyzd minden kereskedési napon sajat
szamlas kétoldali ajanlatokat tesz (egyidejii vételi és
eladasi ajanlat), amelyeket legalabb 15 percen
keresztiil fenntart,

e az ajanlat névértéke a vételi és az eladasi oldalon is
egyarant eléri a legalabb 100 ezer eurdnak
megfeleld forintdsszeget,

a vételi és eladasi arfolyamhoz tartozo, az arjegyzés napjat
kovetd masodik kereskedési napra szamitott hozamok
kozotti kiillonbség nem haladja meg a 200 bazispontot.

2028. december 21.

2020. december 21.
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Kamatozas modja:

Kamatlab:

Kamatfizetési Napok:

Kamatbazis:

Kamatbazis megallapitasi napok:

A Kotvények
(Amortizacid):

Fix kamatosszegek:

Kamatfizetési Idoszak:

torlesztése

EXTEX

Fix kamatozas
évi 3,50 %

A Kotvények 2020. december 21. napjatol (a Kamatszamitas
Kezdbnapja) (ezt a napot is beleértve) kamatoznak. A
Kamatdsszeg a Kotvények futamideje alatt utdlag fizetendd
minden év december 21. napjan, valamint lejaratkor. Az els6
Kamatfizetési Nap 2021. december 21. Az utolsod
Kamatfizetési Nap 2028. december 21., ami egyben a
Lejarati Nap is.

Tényleges/tényleges (ISMA)

Minden év december 21. napja. Az egy évre es6 kamatbazis
megallapitasi napok szama 1.

A Kotvény futamideje alatt az alabbi Kamatfizetési
Napokon a kovetkezd torlesztési Osszegek fizetenddk
minden egyes Kotvény utan 1 darab Kotvény névértékére
vetitve:

2024. december 21. HUF 10 000 000
2025. december 21. HUF 10 000 000
2026. december 21. HUF 10 000 000
2027. december 21. HUF 10 000 000
2028. december 21. HUF 10 000 000

A Kotvény futamideje alatt az alabbi Kamatfizetési
Napokon a kdvetkezd fix kamatosszegek fizetend6k minden
egyes Kotvény utan 1 darab Kotvény névértékére vetitve:

2021. december 21. HUF 1 750 000
2022. december 21. HUF 1 750 000
2023. december 21. HUF 1 750 000
2024. december 21. HUF 1 750 000
2025. december 21. HUF 1 400 000
2026. december 21. HUF 1 050 000
2027. december 21. HUF 700 000
2028. december 21. HUF 350 000

A Kamatszamitasi Kezdénapon (ezt a napot is beleértve)
kezd6do idészak, amely az els6 Kamatfizetési Napon (ezt a
napot nem beleértve) ér véget és minden kdvetkezd idoszak,
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Munkanapszabaly:

Munkanap:

A Lejarati Nap elotti visszavasarlas a
Kibocsaté dontése alapjan:

A Lejarati Nap el6tti visszavaltas a
Kibocsaté dontése alapjan:

A Kibocsatot
megel6zéen
kotelezettség:

a Lejarati Napot

terhelo

visszavaltasi

EIlTEX

amely a Kamatfizetési Napon (ezt a napot is beleértve)
kezdddik €s az azt kovetd Kamatfizetési Napon (ezt a napot
nem beleértve) ér véget, azzal a kikotéssel, hogy az utolso
Kamatfizetési Nap a Lejarati Nap.

A Kovetkezd Munkanap szabaly alkalmazandd, azaz, ha
barmely Kotvény alapjan teljesitendd kifizetés esedékes
idépontja nem Munkanapra esik, a kifizetést az esedékességi
idépontot kovetd Munkanapon kell a Kotvénytulajdonos
részére teljesiteni és a Kotvénytulajdonos nem tarthat igényt
az ilyen késedelem miatt felmeriil6 kamatra vagy egyéb mas
kifizetésre.

Minden olyan nap, amikor a hitelintézetek, valamint a pénz-
¢és devizapiacok Budapesten forint kifizetéseket, illetve
elszdmolasokat hajtanak végre, ha az ilyen nap a
Kibocsatonal és a Fizetd Banknal is Munkanapnak szamit,
¢s a KELER pénzatutaldsokat és értékpapir transzfereket
hajt végre.

A Kibocsatd erre irdnyuld dontése esetén a Kotvények
egészEt, vagy egy részét a Lejarati Nap el6tt masodpiaci
miiveletek soran visszavasarolhatja.

A Kotvények egy részének a Lejarati Nap el6tti
visszavasarlasa esetén a Kibocsatdo az MNB Novekedési
Kotvényprogramjanak a visszavasarlaskor hatalyos feltételei
szerint, de legaldbb olyan ardnyban véaséarol vissza a
Kotvényekb6l az MNB-t6l (ajanlja fel a visszavasarlasi
lehetséget az MNB részére), mint amilyen aranyban az
MNB a Ko&tvénysorozatbol Kotvénnyel rendelkezik a
visszavasarlas  idOpontjdban. A visszavasarlasi  ar
meghatarozasa a Befektetd eldzetes megkeresését kdvetden,
a Befektetovel egyetértésben torténhet.

Nem alkalmazando.

A Kibocsato az alabbi esetek barmelyikének bekovetkezése
esetén - a bekdvetkezés napjatol szamitott 15 munkanapon
belill - koteles a Kotvényeket a Lejarati Nap el6tti
visszavaltani ¢és kezdeményezni a Kotvények teljes
sorozatanak torlését a kdzponti értéktarnal:

a) Fizetési késedelem: a Kibocsatdé barmely altala
kibocsatott kotvényre vonatkozdan esedékes tOke- vagy
kamatosszeg fizetése tekintetében tobb mint 30 napos
késedelembe esik; vagy

b) Fizetésképtelenség vagy végelszdmolds esetén: a
fizetésképtelenségére vonatkozé mindenkori jogszabalyok

26



EIlTEX

szerint a Kibocsatd csddeljards, felszamolasi eljaras vagy
hasonl6 eljaras ala vonasa érdekében a Kibocsatd tarsasagi
intézkedést tesz, vagy barmilyen ilyen csddeljaras indul
ellene, vagy a felszamolast elrendelik, vagy a Kibocsato
végelszamolas meginditasarol dont; vagy

c) Cross default elv megsértése esetén: ide nem értve a
jelenlegi Informacios Dokumentum szerinti
kotvénytartozast, a Kibocsatd barmely, altala nem vitatott,
lejart és esedékes pénziigyi kotelezettségének, barmely
hitelezbje, vagy hitelezdi iranyaban, egy adott idopontban
szamitva, Osszesen 100.000.000,- HUF vagy annak
megfeleld Osszeget meghaladéan annak esedékessége
napjatol szamitott 30 munkanapon beliil hianytalanul nem
tesz eleget; vagy

d) Negative pledge elv megsértése esetén: a Kibocsatd
vallalja, hogy a jelenlegi vagy jovobeli eszkozeit vagy
bevételeit részben vagy egészben terheld 1 biztositékkal
fedezett kotvényeket nem bocsat ki, illetve ezen pont
esetleges megsértése esetén 60 napon belill orvosolja azt;
vagy

e) ,,Kotvényeken alapuld kovetelések rangsora” (pari passu
elv) definicié megsértése: a Kibocsatdé mas jogviszonyokbol
szarmaz6 barmely egyéb, nem alarendelt nem biztositott
kotvénykibocsatasabol szarmazod kotelezettségvallalasa a
Kotvénytulajdonosokkal szemben fennalld a Koétvényeken
alapuld  kozvetlen  kotelezettségvallalasat — megel6z6
rangsorba all vagy kertil, vagy

f) Rating Romlas: jelen Kotvény mindsitése i) B+ besorolas
ala romlik, de nem romlik B- ala, és a lemindsités
kozzétételét kovetd két éven beliil (2*365 nap) a Kotvény
nem kap B+, vagy anndl magasabb hitelmindsitést és azt
nem teszik kozzé, vagy ii) a futamidé alatt barmikor CCC
besorolasra, vagy az ala romlik, és a lemindsités kozzétételét
kovetd 90 napon beliil a Kdtvény nem kap B+, vagy annal
magasabb hitelmindsitést ¢és azt nem teszik kozzé.
Amennyiben tehat a fenti 1) pont szerinti két éves orvoslasi
hataridé6 soran romlik a Kotvény besorolasa CCC
besorolasra, vagy az ala, akkor a lemindsités kozzétételét
kovetd 90 napon beliil, de legfeljebb a két éves orvoslasi
hataridoé leteltéig sziikséges, hogy a Kotvény B+, vagy annal
magasabb  hitelmindsitést ~ kapjon.  Jelen  alpont
alkalmazasaban a besorolason és a kategoridkon a
hitelmingsité altal hasznalt - vagy annak megfelelo -
besorolasokat kell érteni, vagy

g) Eladosodottsagi korlatozas: Kibocsatod eladosodottsagara
vonatkozoé pénziigyi hatarértékek atlépése esetén, az
alabbiak szerint: a Kotvény futamideje alatt a Kibocsatd
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eladosodottsaga, az adott pénziigyi évet zard auditalt
pénziigyi beszamoloja alapjan, az alabbi mutatoszamok
esetében meghaladja a vonatkozo hatarértéket:

* Nettd adossag / Sajat toke: 2,5;

* Nettd adossag / Mérlegféosszeg: 60%, vagy

h) Osztalékpolitika: Kibocsatdé (a tulajdonosai altal
megerdsitetten) vallalja olyan osztalékpolitika kialakitasat és
fenntartasat, amely biztositja a Ko&tvénytulajdonosok felé
esedékes kifizetések teljesitését: a Kotvény futamideje alatt
barmely évben a Tarsasag Ptk. szerinti legfobb szerve nem
hoz olyan dontést, amely a Tarsasag adott évi adozott
eredményének 35%-4t meghaladod a Ptk. szabélyai szerinti
osztalék- és osztalékeldleg fizetést iranyoz eld, vagy

i) Iranyitasi Jog Megvaltozasa: a Kibocsataskori végso,
meghatarozé tényleges tulajdonosok (azaz Vermes Péter és
Vass Zoltan) a Tpt. 5. § (1) bekezdés 22. pontjanak
alkalmazasaval szamitott kdzvetlen és kozvetett befolyasa
egyiittesen barmilyen oknal fogva 51% ala keriil és ez a
valtozas 90 napon beliil nem keriil orvoslasra. Nem mindsiil
ilyen valtozasnak, ha az 10j tulajdonos az Informacios
Dokumentum  keltezése napjan bejegyzett tulajdonos
torvényes orokose, illetve annak a Ptk. 8:1. § (1) bekezdés 1.
pontja szerinti kozeli hozzatartozoja.

A visszavaltas a Kotvények teljes sorozatat érinti. A
felszamolasi eljaras kivételével, a visszavaltas napjat a
Kibocsatd kiilon kozleményben hatarozza meg azzal, hogy
az nem lehet korabbi, mint a kibocsatéi kozzététel napja,
tovabba nem lehet késdbbi, mint a kozzétételt koveto 10.
munkanap. A Kibocsatdé a visszavaltasi napon a
Kotvényeket a visszavaltds napjaig (ezt a napot nem
beleértve) felhalmozott kamatok és a visszavaltasra keriilé
Kotvények még meg nem fizetett tokedsszegének
megfizetése mellett visszavaltja. Ezen Osszeg kifizetésére
pénzben, banki atutalas utjan, a Fizet6 Bankon, a Kotvények
torlésére a kozponti értéktaron keresztiil keriil sor, a
Kibocsato altal adott utasitds és a Fizetd Bank, illetve a
kdzponti értéktar vonatkozo szabalyzata alapjan.

A visszavaltas teljesitésére azon személy részére keriil sor,
aki/amely a kibocsatoi kozzétételben meghatarozott napon
Kétvénytulajdonosnak mindsiil.

Felszamolasi eljaras esetén a Kotvénytulajdonosok
kielégitésére a csOdeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol
sz0l6 1991. évi XLIX. torvény szerinti eljaras keretében €s
idépontban kertil sor.
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A Kkibocsatasbol szarmazo bevétel
felhasznalasa:

A Kotvényen alapulé kotelezettségek
teljesitésének pénziigyi fedezete:

A Kotvényeken alapulé Kkovetelés
rangsora:

A Kotvények atruhazasara vonatkozo
korlatozasok

Kotvénytulajdonosok tajékoztatasa:

EIlTEX

A Kibocsatd a Kotvénybol szarmazd bevételt foként,
megkozelitdleg 2,1 milliard forint értékben, beruhazasi
céljainak  megvaldsitasara, illetve kisebb  részben,
megkozelitdleg 350 millio forint értékben, fenndlld banki
hitelfinanszirozas kivaltasara kivanja forditani.

A Kibocsatonak a jogszabalyok altal nem korlatozott sajat
bevétele és vagyona szolgal fedezetiil a KStvények alapjan a
Kibocsatot terheld fizetési kotelezettségek hidnytalan
teljesitésére.

A Kibocsatonak a  Koétvényeken — alapulo, a
Koétvénytulajdonosokkal —szemben fennalld kozvetlen
kotelezettségvallalasai ugyanolyan (pari passu) rangsorban
allnak, mint a Kibocsatd mas jogviszonyokbol szarmazod
egyeb, nem alarendelt, nem biztositott
kotelezettségvallalésai.

Nincs, a Kotvények szabadon atruhazhatok.

A Kotvénytulajdonosoknak a Kibocsato az altaluk megadott
email cimre megkiildott elektronikus levélben, valamint a
Tpt. szerint kozzétett szabalyozott informéciok kozzététele
utjan ad tajékoztatast.

A Kibocsaté a Kotvénnyel kapcsolatban a Befektetoknek
cimzett értesitéseket ¢és dokumentumokat a Befektetok
Kibocsatd altal ismert e-mail cimére (azon Befektet6k
esetében, akik nem kozvetleniil tesznek ellenajanlatot az
aukcid soran, az aukcios vételi ajanlati iven megjeldlt e-mail
cimére) kiildott elektronikus iizenet (e-mail) Utjan kozli a
Befektetokkel. Barmely értesités vagy dokumentum,
amelyet a Kibocsatdé a Kotvénnyel kapcsolatban a
Befektetoknek ad, kiild vagy tovabbit, kézbesitettnek
mindsil, ha nem érkezett hibalizenet az iizenetkiildés
sikertelenségérol.

A Kotvényeknek a Budapesti Ertéktézsde Zrt. altal
miikodtetett XBond multilateralis kereskedési rendszerbe
torténd bevezetését kovetden a Kibocsatdo a Budapesti
Ertéktézsde Zrt. XBond multilateralis kereskedési rendszer
miikodtetésére vonatkozé mindenkori szabalyzata szerint is
tajékoztatja a Kotvénytulajdonosokat, a jogszabalyok és a
szabalyzat altal meghatarozott kozzétételi helyeken. A
Kibocsato kotelezettséget vallal tovabba arra, hogy a
Kotvényeknek a Budapesti  Ertéktézsde Zrt.  altal
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Ertesités a kamat-
0sszegérol:

és tokefizetés

EIlTEX

mikddtetett XBond multilateralis kereskedési rendszerbe
torténd  bevezetését  kovetéen a  hatdlyos = NKP
Terméktajékoztatd szerint éves ¢€s féléves jelentést tesz
kozzé a Tpt., illetve a nyilvanosan forgalomba hozott
értékpapirokkal kapcsolatos tdjékoztatasi kotelezettség
részletes szabalyairdl szo0ld6 miniszteri rendelet szerint,
valamint egyidejlileg kdzvetlenill is megkiildi a jelentéseket
azon Kotvénytulajdonosok részére, amelyek elérhetOségét
ISmerl.

A Kibocsaté  kotelezettséget vallal arra, hogy a
hitelmindsités feliilvizsgalatarol és annak eredményérol
haladéktalanul és teljeskoriien tajékoztatja a Befektetoket a
megfeleld kozzétételi helyeken, azzal, hogy azon
Koétvénytulajdonost, amelynek a kapcsolattartasi adatait a
Kibocsato ismeri, a Kibocsaté kozvetleniil is értesiti az éves
feliilvizsgalatrol €s annak eredményérdl haladéktalanul és
teljeskortien.

A fenti tajékoztatds mellett, azon Kotvénytulajdonost,
amelynek a kapcsolattartasi adatait (ideértve az e-mailt) a
Kibocsaté ismeri, a Kibocsaté a vonatkozd jogszabalyi
eldirasok altal lehetdvé tett mddon és mértékben kdzvetleniil
is értesiti minden olyan eseményrél, amely — a Kibocsato
megitélése szerint — veszélyezteti a Kibocsatd Kotvényen
alapul6  kotelezettségeinek teljesitését. Minderrél a
Kibocsaté koteles haladéktalanul, de legkésobb 3 (harom)
Munkanapon beliill kozvetleniil irasban, egyidejiileg
értesiteni a Kotvénytulajdonosokat. Ezen tajékoztatasban a
Kibocsatd a vonatkozod jogszabalyi eldirasok altal lehetévé
tett modon €s mértékben ismerteti legalabb az (i) az adott
eseményt, (ii) arra a Kibocsato altal megtett vagy megtételre
keriil6 intézkedéseket, valamint (iii) ezen intézkedések
varhat6 idéigényét.

Minden, a Kotvényekkel kapcsolatos értesités érvényesnek,
hatalyosnak és a Kotvénytulajdonosokkal kozoltnek
tekintendd, ha azt a Kibocsaté vagy megbizasabdl a Fizetd
Bank a Kétvénytulajdonosok Kibocsatd felé bejelentett vagy
cégjegyz€k  szerinti  székhelyére  postan,  ajanlott
kiildeményként juttatja el.

A Kibocsatdo a Kotvények alapjan kamatfizetés ¢és
toketorlesztés jogcimén fizetendd Osszegeket a Fizetd Bank
atjan, a hatalyos adoszabalyok szerint adolevonas nélkiil
teljesiti.

Minden olyan pénzdsszeget, amelyet a Kibocsato atutal a
Fizet6 Banknak a Kotvényeken alapuld tOketorlesztési és
kamatfizetési kotelezettség teljesitése céljabol, s amelyet
azok esedékességétol szamitott egy ¢év elteltéig a
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A Kotvényhez
jogosultsagok:

Késedelmi kamat:

Adoézas:

kapcsolodo

EIlTEX

Kotvénytulajdonosok részére a Fizeté Bank kifizetni nem
tudott, a Fizetd Bank az egyéves hatarido elteltét kovetod
banki napon visszautal a Kibocsatohoz, és ezt kdvetéen az
ilyen pénzosszegek kifizetését kozvetleniil a Kibocsatonal
kell kezdeményezni.

A Kotvény alapjdn a Kotvény 4altal jogositott személy
részére a Kibocsatd koteles a jelen Informacios
Dokumentumban ¢és a Kotvényben meghatarozott modon és
idében, az ott irt feltételek szerint megfizetni a Kotvény utan
esedékessé valt kamatot, valamint a Kotvény tokedsszegét (a
Kotvény névértékének megfeleld dsszeget).

A Kotvény tulajdonosa jogosult a Kotvényeket értékesiteni a
Kotvény atruhdzasdra vonatkozo esetleges korlatozésok
figyelembe vétele mellett. A Kotvény atruhazasaval a
Kotvényb6l ered6 valamennyi jog atszall az (j
kotvénytulajdonosra.

A Kotvény atvaltas atjan, vagy az altala megtestesitett jog
gyakorlasaval nem ad jogot mas értékpapir vagy egyéb
pénziigyi eszkdz megszerzésére.

A Kotvények a Lejarati Naptol kezdve nem kamatoznak.
Amennyiben a Kotvénytulajdonos megfelelden igazolja,
hogy a Kotvény alapjan esedékessé valt téke-, illetve
kamatkifizetést a Kibocsatd jogellenesen késlelteti vagy
tagadja meg, ugy az esedékességkor meg nem fizetett
tokerész, illetve kamatdsszeg utan a Kotvény tulajdonosa a
Polgari Torvénykonyvrdl szolé 2013. évi V. torvény (Ptk.)
rendelkezései szerinti mértékii késedelmi kamatra jogosult
az esedékesség napja (ezt a napot nem beleértve) és az
esedékességkor meg nem fizetett Osszeg megfizetésének
napja (ezt a napot is beleértve) kozotti idoszakra.

A Kibocsaté ¢és a Fizetd Bank a Kotvények kibocsatasa,
masodlagos forgalma és bevaltasa, illetve a Kotvényen
alapulo fizetési kotelezettségek teljesitése soran a kifizetés
idépontjaban  hatdlyos  magyar  addjogszabalyoknak
megfelelden koteles eljarni.

Sem a Kibocsato, sem a Fizetd Bank nem vallal semmilyen
felelosséget a Kotvények vonatkozasaban a
Kotvénytulajdonosokra haruld adofizetési kotelezettségek
teljesitéséért. A Kotvények megvasarlasaval, tartasaval és
értékesitésével kapcsolatos adozasi kérdések tekintetében a
befektetok nem hagyatkozhatnak a jelen Informécios
Dokumentumra, a Kibocsatdo és a Forgalmazo javasoljak,
hogy a befektetok konzultaljanak adoétanacsadojukkal a
Kotvényekkel Osszefliggd befektetési dontés meghozatala
elott.
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Eléviilés: A jelen Informaciés Dokumentum elfogadasakor hatalyos
magyar jogszabalyok értelmében a Kotvényen alapulod
kovetelés a Kibocsatoval szemben nem éviil el.

Iranyado jog és illetékesség: A Kotvényekre, valamint a Kotvényekre vonatkozo
feltételek értelmezése tekintetében a magyar jog iranyado.

A Kibocsatd, a Forgalmaz6é és a Kotvénytulajdonosok
kozott a Kotvényekkel kapcesolatban keletkezd vagy abbol
szarmazo barmely jogvita eldontésére az altalanos hataskori
szabalyoknak megfelelden a hataskorrel rendelkez6 magyar

birdsag rendelkezik illetékességgel.

12.2. A Novekedési Kotvényprogram feltételeivel kapcsolatos tovabbi informaciok és nyilatkozatok

A Kibocsatdo a Kotvények feltételeit az MNB Novekedési Kotvényprogram feltételeire figyelemmel
hatarozta meg. A Kotvényekre vonatkozoan fentebb irt feltételeken til a Kibocsatdo a kovetkezo
nyilatkozatokat teszi a Novekedési Kotvényprogramban valo részvételre figyelemmel.

A Kibocsatd kijelenti, hogy megfelel a Novekedési Kotvényprogram kibocsatéra vonatkozo
feltételeinek, igy

e nem hitelintézet, pénziigyi vallalkozas, befektetési vallalkozas, kollektiv befektetési forma
alapkezeldje, vagy ezek fioktelepe, igy a Novekedési Kotvényprogram feltételeirdl szolo
tajékoztatd szerinti Nem-pénziigyi vallalat;

e magyarorszagi székhellyel rendelkezik;

o a legutobbi két lezart iizleti évrol szold pénziigyi beszdmoloi szerint legalabb 1 milliard
forintnak megfelel6 6sszegli mérlegfodsszeggel rendelkezik;

o nem rendelkezik olyan anyavallalattal, amely feliigyelt hitelintézet, pénziigyi vallalkozas, ezek
fidktelepe, illetve ennek megfeleld, harmadik orszagban székhellyel rendelkezd intézmény;

e nem szanalasi intézkedés alkalmazasabol eredé vagyont kezeld (a 2014. évi XXXVIL. torvény
53. § szerinti) szanalasi vagyonkezeld intézmény;

e nem végez (a 2014. évi XV. tdrvényben meghatarozott) bizalmi vagyonkezeldi tevékenységet;

e nem all végelszamolas, illetve felszamolas alatt, és nincs ellene folyamatban csodeljaras.

A Kibocsatd kotelezettséget vallalt arra, hogy tartézkodik minden olyan fligylettél vagy iigylet
egylittestol, konstrukciotdl, ami dnmagaban vagy egyiittes hatasait tekintve alkalmas lehet arra, hogy
azon vallalatcsoport tagjatol vagy a vallalatcsoportba tartozo wvallalat tulajdonosatol, illetve
tulajdonosanak kozeli hozzatartozojatol az MNB altal meghirdetett "Novekedési Kotvényprogram”
keretében kibocsatott Kotvény révén torténd forrasbevonast valositson meg, amelynek a Kibocsatd a
csoporttagja. A Kibocsato véllalja, hogy az MNB felhivasara ezen kotelezettségvallalas teljestilésének
ellendrzése céljara eseti adatszolgaltatast teljesit.

A Kibocsatd, az NKP-ban vald részvétellel, kotelezettséget vallalt arra, hogy az MNB kérésére
haladéktalanul rendelkezésre bocsdt minden olyan informaciot, ideértve a Kibocsatd végso
kedvezményezettjére vagy kedvezményezettjeire vonatkoz6 informacidkat is, ami annak megitélése
szempontjabdl jelentdséggel bir, hogy a Kétvények MNB éltali vasarlasa esetén biztositott lenne-e a
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monetaris finanszirozas tilalmara vonatkoz6 kovetelményrendszernek és az NKP Terméktajékoztatd
szerinti kovetelményeknek valé megfelelés. A Kibocsatd vallalja tovabba, hogy ugyanezeket az
informacidkat mindazon befektetokkel kozli, akikkel az adott értékpapirra vonatkozd nyilvanos
ajanlattételt kozol.

A Kibocsato kotelezettséget vallalt arra, hogy a Kotvénykibocsatas révén bevont forrast az MNB altal
a Novekedési Kotvényprogrammal 0Osszefiiggésben elfogadott hitelmindsitd (Scope Ratings)
rendelkezésére bocsatott, szabalyszerlien elfogadott iizleti tervnek megfeleléen, az abban
meghatarozott célokra hasznalja fel, a hitelmindsitoi riportban foglaltak szerint, amelyért feleldsséggel
tartozik.

A Kibocsato akként nyilatkozott, hogy a hitelmindsitéshez sziikséges minden dokumentumot és
informaciét a megfeleld id6ben a hitelmindsité rendelkezésére bocsajt és a mindsités soran vele
mindenben egyiittmikddik, annak érdekében, hogy a Kibocsatora és a Kotvényekre vonatkozo
évenkénti hitelmindsitési feliilvizsgalatot (egészen a Kotvények lejarataig) a hitelmindsitd
elvégezhesse, tovabba hozzajarult ahhoz, hogy az MNB és a hitelminésité a Kibocsatd, valamint a
Kotvények mindsitését és annak évenkénti feliilvizsgalatat, a kapcsolddo rating riportokkal egytitt a
honlapjan kozzétehesse.

A kibocsatott Kotvények B+ hitelmindsitéssel rendelkeznek az MNB altal a Novekedési
Kotvényprogrammal 6sszefiiggésben elfogadott hitelmindsitétdl, a Scope Ratings-tdl, amely az alabbi
linken érhetd el:

https://www.scoperatings.com/#!search/rating/detail/CR0000572114

13. Megtekinthet6 dokumentumok

Az alabbi dokumentumok (vagy masolataik) megtekinthetoek a Kibocsatdé weboldalan
(http://eltex.hu/hu/):

e Informacios Dokumentum;

e [ étesitod okriat;

e aKibocsatora vonatkozo pénziigyi beszamolok.

14. Definiciés jegyzék
A jelen Informaciés Dokumentumban szerepel egyes kifejezések az alabbi jelentéssel birnak:

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Arjegyzo (székhely: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.,
cégjegyzékszam: 01-10-041206)

Audit Bizottsag a Kibocsato audit bizottsaga

a Kotvényeket ténylegesen megvasarlo

Befektet6 .
személy
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BET

Fizet6 Bank

Forgalmazé

Ft vagy forint

KELER

Kibocsaté vagy Tarsasag

Kotvény

Kotvénytulajdonos

MNB vagy Feliigyelet

Nett6 adossag
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Budapesti Ertéktézsde Zartkoriien Miikodé
Részvénytarsasag (szé€khelye: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 7. Platina torony. I. ép. IV.
em.; cégjegyzékszama: Cg.01-10-044764)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1133
Budapest, Vaci ut 116-118,
cégjegyzékszama: 01-10-041042)

EQUILOR Befektetési Zartkoriien Mitkodo
Részvénytarsasag (székhely: 1026 Budapest,
Pasaréti

ut 122-124., Cg.01-10-041431)

a forint, amely Magyarorszdg torvényes
fizetdeszkodze

a KELER Kozponti Ertéktar Zartkortien
Miikodd Részvénytarsasag (székhelye: 1074
Budapest, Rakoéczi ut 70-72.;
cégjegyzékszama: Cg. 01-10-042346)

Eltex Kereskedelmi és Fuvarozo Kft.

Székhelye: 4028 Debrecen, Weszprémi u. 2.
A épiilet 2.

Cégjegyzékszama: 09-09-002333

jelen Informacios Dokumentum targyat
képezd, a Kibocsatd fizetési kotelezettségét
(hitelviszonyt) megtestesitd értékpapirja

a Kibocsato forgalomba hozott Kotvényének
tulajdonosa

Magyar Nemzeti Bank

A Kibocsaté mindenkori mérlegében szerepld
hosszt, illetve révid lejaratu kotelezettségek
kozott nyilvantartott kolcsondk és hitelek,
valamint  kotvénykibocsatasbol és  mas
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
kibocsatasabol fennallo tartozasok
allomanyainak  Gsszege, csokkentve a
pénzeszkdzok allomanyainak Osszegével és a
forgoeszkdzok kozott nyilvantartott
értekpapirok allomanyainak 6sszegével.
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MNB altal 2019. julius 1. napjan elinditott
NKP kotvényvasarlasi  program  (Novekedési
Koétvényprogram)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A
TANACS (EU) 2017/1129 RENDELETE az
értékpapirokra vonatkozo nyilvanos

Prospektus rendelet ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a
szabalyozott piacra torténd bevezetésekor
kozzéteendd tdjékoztatorol és a 2003/71/EK
iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl

Tpt. A 2001. évi CXX. torvény a tokepiacrol

A Polgéri Torvénykonyvrdl szold 2013. évi
Ptk. .

V. torvény

BET dltal mikodtetett — multilateralis

kereskedési rendszert, amely harmadik felek
XBond hitelviszonyt megtestesité  értékpapirokra

iranyuld, vételi és eladasi szandékat hozza
Ossze  megkiilonboztetésmentes  modon,
szerzodést eredményezve
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1. SZAMU MELLEKLET

AZ ELTEX KFT. BELSO SZERVEZETI ABRAJA

gyveze Zyvezel

Asszisztens Asszisztens

Biztonsdgi igazgato

HR igazgato Beszerzési Gazdasagi Kontrolling Tertleti Telepvezetd Miiszaki HSE Igazgatd

igazgato lgazgato igazgato igazgato igazgato
Pénziigyi vezetd Kereskedelmi Miiszaki vezetd
igazgato
HR csapat Beszerzési Konyveldk Kontrolling Kereskeddk Miiszaki és fejlesztd HSE csapat
csapat csapat csapat
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2.SZAMU MELLEKLET

2019-ES PENZUGYI BESZAMOLO, KAPCSOLODO KIEGESZIiTO MELLEKLET ES
KONYVVIZSGALOI JELENTES
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ELTEX KFT.

KIEGESZITO MELLEKLET
2019. EVI BESZAMOLOHOZ

Debrecen, 2020. 05.07.

ugyvezetd


volkz
Bélyegző


I. Altalanos rész

1. A tarsasag bemutatasa:

A cég neve: Eltex Kft.

A cég cime: 4028 Debrecen, Weszprémi u. 2/A/2.
Az alapitas idépontja: 1993. Julius 01.

A tarsasag telephelyei: 4028 Debrecen, Weszprémi u. 2/A/2.

2143 Kistarcsa, Kilsé raktar krt. 11.

2900 Vac, Kéhidpart d(l6 2.

3531 Miskolc, Gabor Aron utca 42.

6230 Soltvadkert, Szentharomsag utca 76.
2141 Cs6mor, Hatar ut 3.

2911 Mocsa, Kultertilet 0460/3 hrsz

3000 Hatvan, Robert Bosch ut 1.

4242 Hajduhadhaz, Samsoni utca 2.

Fdbb tulajdonosok alapitaskor: Vermes Maria 800 eFt
Vermes Péter 600 eFt
Vass Zoltan 600 eFt

Fdébb tulajdonosok mérlegkészitéskor: Vass Zoltan
Vermes Péter

Vermes Maria

Racz -Vermes Petra

Alapitéi vagyon alakulaskor: 2.000 eFt

Alapitéi vagyon mérlegkészitéskor: 5.070 eFt

Mérlegkészités id6pontja: 2020. aprilis 30.

A vallalkozas tevékenységi kore: TEAOR 4690 Egyéb nagykereskedelem

; d__f_.___'ﬁ A l"
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2 . A szamviteli politika fébb vonasai:

A Tarsasag éves beszamolot készit, ennek megfeleléen a kettds kdnyvvitel szabalyai szerint
vezeti kdnyveit.

Tarsasagunknal a kényvvezetés belsd szabalyait, a fokdnyvi és analitikus nyilvantartasok
rendjét a szamlarend tartalmazza. A beszamol6 a mérleget, az eredmény kimutatast és a
kiegészit mellékletet tartalmazza.

Tarsasagunk ,A” tipusu 6sszkoltség eljarassal készulé Eredménykimutatast készit, az el6z6
évben szintén ezt készitette az 6sszehasonlithatésag érdekében.

Az eszk6zdk a mérlegben a kdnyvszerinti értéken szerepelnek, amelyet a beszerzési ar és
az elszamolt értékcsdkkenés, illetve értékvesztés kildnbsége adja.

A befektetett eszk6zbknél a piaci arra vald értékhelyesbités eszkbzével a Tarsasag élt.

A devizas kotelezettségeit és kdveteléseit a Tarsasag szamviteli politikajaban rogzitett MNB
arfolyaman jeleniti meg.

A Tarsasag targyidészak alatt céltartalékot nem képzett.

A tarsasagi adé a targyévben érvényes ado jogszabalyok alapjan keril az
eredménykimutatasban elszamolasra.

Amortizaciés politika

Az értékcsdkkenés elszamolasa a tarsasag Uzletpolitikajara épilve a varhatd hasznalati
idének megfelelden torténik. Az értékcsokkenést a bruttd értékbdl kiindulva lineéris leirassal
allapitjuk meg.

A 2001-es beszerzésektél kezdve a targyi eszkoz jellegébdl addéddan maradvanyértékkel
szamolunk.

Az 100 eFt alatti kis értéki targyi eszk6zok, vagyoni értékl jogok és szellemi termékek
beszerzési arat a hasznalatba vételkor egy 6sszegben szamoljuk el értékcsokkenési
koltségként. A terv szerinti értékcsokkenést évente egyszer, év végén szamoljuk el.

Az év soran 5.692.619 Ft értékvesztést szamoltunk el kdvetelésekre.
3. A vagyoni , pénziigyi és jovedelmi helyzet alakulasanak értékelése:
Gazdasagi mutatok 2019 évre (%-ban megadva)

A mérleg fordulénapja utan nem zajlott le olyan esemény, amely jelentésen befolyasolja a
tarsasag 2019 december 31-i beszamolojat.

A
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Mutatoszamok:

2018. év 2019. év
Eladésodottsagi mutaté =
Osszes kotelezettség
sajat téke 180,05 186,80
Sajat toke aranya=
sajat tbke
forrasok 6sszesen 32,89 34,51
Sajat toke novekedési aranya
sajat téke
jegyzett téke 363,07 437,60
Sajat toke és befektetett eszk6z aranya:
sajat tbke
befektetett eszk6zok 100,21 114,40
Likviditasi mutato:
Forgéeszkozok+aktiv idébeli elhatarolasok
Kotelezettségek 113,43 108,29
Likviditasi gyorsrata :
Pénzeszkdzok+Kovetelések+Ertékpapirok
Rovid lejaratu kotelezettségek 38,25 57,97

Il. Tajékoztatod rész

Tarsasagunk a megbizhato és valds kép kialakitdsahoz a kdvetkezdket tartja fontosnak

megemliteni.

1. Mérleq szerinti eredmény levezetése E Ft-ban

Addzas el6tti eredmény 430.820

Addalap noveld tételek 322.980

Addalapot csdkkentd tételek 639.408

Adofizetési kodtelezettség 9.102

Adodzott eredmény 421.718
T_;_________.__
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2. Tevékenység bemutatasa

Az arbevétel nagyobb részét a kereskedelmi tevékenységbdl értuk el.
Teljes korl hulladékgazdalkodasi rendszereket épitink ki partnereinknél.

Minden keletkezd hulladékot, veszélyes hulladékot kezellink, hasznositunk , elszallitunk.

Megrendeldink ipari Gzemek, a termelésiik soran keletkezé selejtekbdl allitunk elé
masodlagos nyersanyagokat. Segitlink a minél kdrnyezet baratabb és gazdasagosabb Uzemi
gyljtés kialakitasaban. Az alapoktdl megtervezzik a hulladék gydljtés modszereit, hogy az
minél szelektivebben, a késébbi hasznositast mindinkabb el6segitendd keriljon ki a
termelési folyamatokbdl.

Ehhez biztositjuk a szlikséges gylijté edényzetet, szakképzett munkaerét, illetve a gépparkot
is. A hulladékokat kilénb6zé mechanikai kezelésekkel (balazas, daralas) gazdasagosan
szallithatdva tesszik. Ezutan azokat, amelyekre sajat feldolgozé kapacitassal nem
rendelkeziink, tovabb értékesitjik a véghasznositoknak (papirgyar, cementgyar), a
mianyagok egy részét pedig egy hasznositasi folyamat soran sajat magunk alakitjuk
eladhato nyersanyagga. Ezt vevéink kilonb6zé mianyagtermékek (kerti butorok, oszlopok,
reluxa stb...) gyartasara tudjak felhasznalni. Ezek f6leg nagy kilféldi cégek, igy az export
tevékenységlnk is jelentds. A termék olcsébb, és tulajdonsagaiban majdnem megegyezik az
elsédleges, vegyi Uzemek altal eléallitott mianyag alapanyagokkal.

A Céglnk egyik legjelentésebb tevékenységé nétte ki magat az elektronikai hulladékok
hasznositasa, a bennuk lévé ritka foldfémek, nemesfémek hasznositasa.

Partnereinknél, mindezek mellett kulénb6z6 veszélyes hulladékok is keletkeznek, melyek
elszallitdsaban és artalmatlanitasaban szintén részt veszunk. Ezeket veszélyes hulladék
égetbben kezeljuk. Rendelkezink a szallitasukhoz szikséges engedélyekkel és feltételekkel.
Mivel ezek nem hagyomanyos, hanem ugynevezett ,ADR” szallitdsok, ezért szakértelmet
igényelnek. A gylijtés mddjara és mikéntjére vonatkozdan segitiink megrendel6inknek,
biztositjuk az ehhez sziikséges dokumentaciot, valamint a szallitasi feladatokat is mi
végezzuk.

A cementgyaraknak végzink flitéanyag beszallitast, amelyet hulladékbdl allitunk el6.
Termikus hasznositas a kdrnyezetet terheld lerakas elkerllése érdekében.

A kérnyezetvédelmi tanacsadasi tevékenységet ezektél elkilonllve is végezzik, kilénbdzé
engedélyeztetési eljarasokban, az ehhez kapcsolddd mérések, szakvélemények
elkészitésében és beszerzésében segédkezink.

3. Munkavallaldk atlagos statisztikai Iétszama, bérkoéltsége

Létszam/fé Bér (eFt) Bérjarulék
Szellemi 40 187.496 32.763
Fizikai 564 1.415.232 246.661
Osszesen: 604 1.602.728 279.424
s
-:\— A
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Il. Specifikus rész

1. Mérleghez kapcsolodoé kiegészitések (adatok eFt-ban):

Immaterialis javak:

Nyitéallomany értéke: 28.487
Novekedés értéke: 70
Csokkenés értéke: -

Zaro allomany értéke: 28.557

Ertékcsokkenés valtozasa:

Nyito érték: 21.984
Noévekedés értéke: 3.029
CsOkkenés értéke : -

Zaro érték: 25.013

Tarqyi eszkozok:

Nyitéallomany értéke: 2.526.805
Novekedés értéke: 344.242
Ertékhelyesbités értéke: 6.179
Csokkenés értéke: 123.801
Atsorolas értéke: -
Zaré értéke: 2.753.425

Ertékcsokkenés valtozasa:

Nyito érték: 723.045
Noévekedés értéke: 182.836
CsOkkenés értéke: 34.208
Zaro érték: 871.673
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Kovetelések: vevokovetelések:

kalonféle egyéb kovetelés :

Pénzeszko6zok: bankszamla egyenlege:

készpénz:

Hossziulejaratu kotelezettség: 209.888

Beruhazasi és fejleszt.hitel

Hosszu lejaratra kapott kolcson :

Rovid lejaratu kotelezettségek: 3.934.600

Rovid lejjaratu kolcsén

Rovid lejaratu hitelek

Belfoldi szallitok:

Kulfoldi szallitok:
Jovedelemelszamolasi szamla:
TB tartozas:

Adok:

Tulajdonosokkal szemb.két.

Vevbktél kapott eléleg

2. Eredmény-kimutatashoz kapcsolodo kiegészités (adatok eFt-ban):

Netté arbevétel: 11.752.711

Ebbél: - belfoldi értékesités:
- exportértékesités:

- fémhulladék értékesités

2.101.414
40.790

128.757
10.025

89.449
120.439

13.294
568.327
2.729.600
205.739
130.556
64,303
110.401
65.500
40.249

5.870.365
2.882.143
3.000.203
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Koltségek részletezés

- Anyagkoltség 9.902.183
ebbdl: vasarolt hulladék anyagok 5.436.406
- lgénybe vett anyagjell.szolg. 152.497
- ELABE 690.547
- Egyéb szolgaltatasok 92.500
ebbdl: bank ktg 42.820
biztositasi ktg 44.298
A tarsasagi addalapot novelé tételek: 322.980
- Ertékcsdkkenés: 290.473
- Adobellenbrzés soran megallapitott kdltség: 278
- Nem a vallalkozasi tev. kapcs. ktg. 103
- Birsag 1.422
- Elengedett kovetelés 22.860
- Ertékvesztés 5.693
- Egyéb 2.151
A tarsasagi addalapot csokkentd tételek : 639.408
- Ertékcsokkenés 229.728
- Fejlesztési tartalék 400.000
- Visszairt kOvetelés értékvesztése 9.680
e
< _ 1
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Uzemi (Uzleti) tevékenység eredménye: 483.414

Pénziigyi miiveletek eredménye: -54.594
Adozas elétti eredmény: 430.820
Adoéfizetési kotelezettség: 9.102

Adézott eredmény: 421.718

Eqyéb Kiegészitések:

A rovidlejaratu kotelezettségek kozott szerepel 500.362 eFt folydszamlahitel, melynek fedezete az
arbevétel.

A kotelezettségek kozott szerepel: 174.404 eFt szallitoi tartozas, melynek fizetési Utemezése 15 év

120.439 eFt kdlcson , melynek a fizetési Gtemezése 10 év

Az éves beszamol¢ alairasara Vass Zoltan lgyvezetd (9081 Gyérujbarat, Matyas kiraly krt. 18/A.)
jogosult.

Az Ugyvezetd a targyidészakban kdlcsonben, elblegben nem részesllt.

A Térsasag konyvelését és az éves beszamold 6sszeallitasat Lukacs Agnes (4031 Debrecen,
Szitakotd koz 3/2. ) mérlegképes kdnyveld végezte (PM regisztraciés szam: 138938)

A Tarsasag éves beszamoldjanak kdnyvvizsgalatat a Tarsasag valasztott kdnyvvizsgaldja,
Meiszburger Ferencné E.V (4026 Debrecen, Gyergyo utca 1. 10/61..) bejegyzett kdnyvvizsgald
(Kamarai nyilvantartasi szam: 002675) végezte el.

A 2019 évi éves beszamol6 kényvvizsgalati dija 1.994.000 Ft + AFA. A kényvvizsgald egyéb
szolgaltatast a Tarsasag részére nem nyduijtott.

Debrecen, 2020. majus 07.

Vass Zoltan

ligyvezetd
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